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0 Fundo poderd adquirir direitos creditorios de naturezas distintas e originados em segmentos econdmicos diversos, sem o compromisso da Gestora de concentragdo em Direitos Creditérios de natureza especifica ou originados em um segmento econémico especifico,
motivo pelo qual o Fundo podera ter mdiltiplos devedores.

Sao ofertadas, no ambito da primeira emissdo (“Primeira Emissdo”), cotas da classe e série tnicas do VENEZA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o n2 67.255.093/0001-76 (“Fundo” e “Classe”,
respectivamente), e ndo possuem dassificagio de risco, sendo tal dasse denominada “Classe Unica do Veneza Fundo de Investimento em Direitos Creditérios - Responsabilidade Limitada” (“Cotas”), sob regime de melhores esforgos de colocagio, nos termos da Resolugio
da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) n2 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM 160”), Resolugdo CVM n2 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM 175”), e demais leis e regulamentac@es aplicaveis e nos
termos do do Fundo (I ”), cuja a versdo vigente foi aprovada em 01de julho de 2026 e rerratificada em 27 de julho de 2026, conforme arquivada na CVM nas mesmas datas (“Oferta”), intermediada pela GENIAL INVESTIMVENTOS CORRETORA DE
VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade andnima integrante do sistema de distribuigdo de valores mobiliarios, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 228, sala 913, Botafogo, CEP 22.250-040, inscrita no Cadastro Nacional
da Pessoa Juridica, mantido pela Secretaria da Receita Federal do Brasil do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n2 27.652.684/0001-62 (“Coordenador Lider” ou “Genial”).

A Oferta compreende a emiss3o de, inicialmente, até 150.000 (cento e cinquenta mil) Cotas da Classe, com prego de emissdo de referéncia de R$ 1.000,00 (mil reais) por Cota (“Prego de Emissdo de Referéncia”), sendo que o prego efetivo de integralizagdo das Cotas
serd o Prego de Integralizagdo (conforme abaixo definido), totalizando o volume total equivalente, inicialmente, a

R$ 150.000.000,00

(cento e cinquenta milh&es de reais)

podendo referido montante ser diminuido em virtude da possibilidade de Distribuigdo Parcial (conforme definido neste Prospecto), desde que observado o Montante Minimo da Oferta (conforme definido neste Prospecto) (“Montante Inicial da Oferta”).

As Cotas serdo integralizadas, inclusive na data da 12 (primeira) integralizagdo e em qualquer data de integralizagdo subsequente, pelo resultado da divisdo do valor do Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas em circulagdo, apurado no fechamento do mesmo Dia
Util da efetiva disponibilidade dos recursos depositados na Conta da Classe (“Prego de Integralizagio”).

No ambito da Oferta, caso seja distribuido o Montante Total da Oferta, o custo unitario de distribuicdo, ou seja, o custo de distribuicdo dividido pelo nimero de Cotas subscritas no &mbito da Oferta, corresponde ao montante de R$ 1,4587 por Cota, considerando o
Prego de Emissdo de Referéncia. Tal valor inclui toda e qualquer despesa relacionada a distribuigdo das Cotas e ao registro da Oferta (“Custo Unitario de Distribuigdo”). O Custo Unitario de Distribui¢do da Oferta ira variar conforme a quantidade de Cotas efetivamente
distribuidas no ambito desta Emiss&o.

As Cotas poderdo ser amortizadas através de uma Amortizacdo Programada, se houver, de acordo com os prazos, quantidades e demais termos e condi¢des especificos constantes do suplemento relativo a respectiva emissdo, caso haja, e por meio amortizagdo
extraordinaria das Cotas, a ser realizada por (a) por decisdo da Gestora; (b) por deliberagdo de uma Assembleia Geral; e/ou (c) no caso de liquidagdo antecipada do Fundo ou da Classe, (“Amortizagdo Extraordinéria” e, quando referida em conjunto com as Amortizagdes
Programadas, “Amortizagdo”).

Os pagamentos de amortizagdes ou de resgate das Cotas serdo efetuados, em moeda corrente nacional, pelo valor de fechamento da Cota do 22 (segundo) Dia Util anterior & data de amortizagdo, observadas as disposigdes do Suplemento, e serd realizado mediante
depdsito em conta corrente de titularidade dos titulares das Cotas (“Cotistas”) realizado por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, conforme procedimentos operacion ais aprovados pela GENIAL INVESTIMENTOS
CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS S.A., instituigio financeira autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administragio de carteiras de valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério CVM ne 6.819, expedido em 17 de maio de 2002, com sede na
cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 228, sala 913, Botafogo, CEP 22.250-040, inscrita no CNPJ sob o n? 27.652.684/0001-62, na qualidade de administradora do Fundo (“Administradora”). O Fundo foi constituido sob a forma de
condominio fechado de natureza especial e possui prazo de duracdo de 84 (oitenta e quatro) meses, contados da Data da Primeira Integralizacdo (conforme definido neste Prospecto), observada a possibilidade de prorrogacdo deste prazo, mediante deliberagdo em
assembleia geral de Cotistas (“Assembleia Geral” ou “Assembleia Especial”) convocada para este fim.

O Fundo foi constituido com classe tnica de Cotas, de modo que ndo existe prioridade de recebimento e existéncia de patriménio segregado. A Oferta ndo conta com classificagdo de risco, bem como o Fundo e/ou a Classe ndo contam com garantia da Administradora,
do Coordenador Lider, da Gestora, do Fundo Garantidor de Crédito (“FGC”) ou de qualquer mecanismo de seguro, podendo ocorrer, inclusive, perda total do patriménio do Fundo e, consequentemente, do capital investido pelos Cotistas. O valor da Cota do dia é
resultante da divisdo do valor do patriménio liquido do Fundo pelo nimero de Cotas emitidas, naquela data, sendo o valor do patriménio liquido da Classe apurado diariamente apds o fechamento dos mercados em que a Classe atue. As Cotas ndo contam com um
indice referencial para efeitos do célculo. O valor das Cotas ofertadas ndo estard sujeito a atualizagdo monetaria.

As Cotas ndo serdo depositadas para negociagdo em mercado de balcdo organizado ou de bolsa. As Cotas apenas poderao ser transferidas por meio de transagdes privadas, por meio de cessdo de tais Cotas. No entanto, fica facultado ao Gestor e ao Administrador,
em conjunto, solicitar que as Cotas venham a ser depositadas pelo Administrador para negociagdo em mercado de balcdo organizado ou de bolsa, administrados pela B3, observado, conforme aplicdveis, as restri¢des a negociagdo previstas na Resolugdo CVM 160.
Depois de as Cotas estarem integralizadas e observados os procedimentos operacionais da B3, os titulares das Cotas poderdo negocid-las no mercado secundario, observados o prazo e as condigdes previstos no Regulamento. A Administradora estd autorizada, nos
termos do Regulamento, a alterar o mercado em que as cotas sejam iti a iagdo, indeper de prévia autorizacdo da assembleia geral de cotistas a exclusivo critério da Gestora, sem necessidade de aprovagdo pelos Cotistas (“Prospecto” ou
“Prospecto Definitivo”).

Cédigo ISIN: Nao aplicavel.

A OFERTA FOI DEVIDAMENTE REGISTRADA NA CVM SOB O N2 CVM/SRE/AUT/FDC/PRI/2026/1231, EM 17 DE JULHO DE 2026.

0S INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO DE FATORES DE RISCO, NAS PAGINAS 11 A 26 DESTE PROSPECTO.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DO(S) DEVEDOR(ES) DO LASTRO DOS TITULOS
EMITIDOS OU DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DO PROSPECTO NEM DA DOCUMENTAGAO DA OFERTA.

EXISTEM RESTRICOES QUE SE APLICAM A TRANSFERENCIA DAS COTAS, CONFORME DESCRITAS NA SEGAO 6.1 DESTE PROSPECTO.

ESTE PROSPECTO ESTARA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DO COORDENADOR LIDER E DA CVM, CONFORME SECAO 15 DESTE PROSPECTO. QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU
ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO, AS COTAS, A OFERTAE O PROSPECTO PODERAO SER OBTIDOSJUNTO A ADMINISTRADORA, A GESTORA, AO COORDENADOR LIDER E/OU CVM, POR MEIO DOS ENDEREGOS, TELEFONES E E-MAILS INDICADOS NESTE PROSPECTO.
ESTE FUNDO PODE INVESTIR EM CARTEIRA DE DIREITOS CREDITORIOS DIVERSIFICADA, COM NATUREZA E CARACTERISTICAS DISTINTAS. DESSA FORMA, O DESEMPENHO DA CARTEIRA PODE APRESENTAR VARIAGAO DE COMPORTAMENTO AO LONGO DA
EXISTENCIA DO FUNDO.

ESTE FUNDO PODE ADQUIRIR COTAS DE FIDC QUE PERMITAM A AQUISICAO DE DIREITOS CREDITORIOSNAO-PADRONIZADOS ATE O LIMITE DE 10% (DEZ POR CENTO) DE SEU PATRIMONIO LIQUIDO), E O SEU DESEMPENHO TAMBEM ESTARA VINCULADO A
CAPACIDADE DE RECUPERACAO DESSES CREDITOS AO LONGO DO TEMPO. O FUNDO E CLASSIFICADO COMO “OUTROS - MULTICARTEIRA OUTROS”.

A EMISSAO E AS COTAS NAO CONTARAO COM CLASSIFICACAO DE RISCO CONFERIDA POR AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO EM FUNCIONAMENTO NO PAIS.

E ADMISSIVEL O RECEBIMENTO DE INTENGOES DE INVESTIMENTO, A PARTIR DE 04 DE AGOSTO DE 2026. AS INTENGOES SAO IRREVOGAVEIS E IRRETRATAVEIS E SERAO QUITADAS APOS O INICIO DO PERIODO DE DISTRIBUIGAO, CONFORME PREVISTO NESTE
PROSPECTO, CONFORME OS TERMOS E CONDICOES DA OFERTA.

A RESPONSABILIDADE DO COTISTA SERA LIMITADA AO VALOR DAS COTAS DO FUNDO POR ELE SUBSCRITAS, NOS TERMOS DO REGULAMENTO DO FUND O E DA RESOLUGAO CVM 175.

0S VALORES MOBILIARIOS OBJETO DA PRESENTE OFERTA NAO SERAO NEGOCIADOS EM MERCADOS ORGANIZADOS DE BOLSA OU BALCAO, NAO PODENDO SER ASSEGURADA A DISPONIBILIDADE DE INFORMAGOES SOBRE PRECOS PRATICADOS OU SOBRE OS
NEGOCIOS REALIZADOS.

ESTA VERSAO DO PROSPECTO DEFINITIVO SUBSTITUI, EM SUA INTEGRALIDADE, A VERSAO INICIALMENTE DIVULGADA AO MERCADO EM 17 DE JULHO DE 2026.
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imediatamente anteriores a data da oferta, acompanhadas de exposi¢do da metodologia utilizada
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Os termos e expressdes iniciados em letras maiusculas e utilizados neste Prospecto (estejam no singular ou no plural), que
ndo sejam diversamente definidos neste Prospecto, terdo os significados que Ihe sdo atribuidos no Regulamento.

2.1. Breve descri¢cdao da oferta

A oferta consiste na distribuigio publica de cotas do VENEZA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo” e “Cotas”, respectivamente), nos termos deste Prospecto, submetida a
registro pelo rito automatico, conforme previsto nos artigos 26, VI, “b”, e 27 da Resolugdao CVM 160 (“Oferta”),
intermediada pelo GENIAL INVESTIMENTOS CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS S.A ., sociedade andnima
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n2 228, sala 913, Botafogo, CEP 22.250-040, inscrita no CNPJ sob o n? 27.652.684/0001-
62 (“Coordenador Lider” ou “Genial”), o qual sera responsavel pela colocagdo das Cotas durante o Periodo de
Distribuicdo, conforme definido na se¢do 13 deste Prospecto, em condi¢Ges que assegurem tratamento equitativo aos
destinatarios e aceitantes da Oferta, conforme procedimentos previstos na Resolu¢do CVM 175 e na Resolugcdo CVM
160, observados, ainda, os termos e condi¢Ges do Regulamento, deste Prospecto e dos demais documentos da Oferta.

2.2. Apresentagao dos prestadores de servigos essenciais e do custodiante do fundo

O Fundo é administrado pela GENIAL INVESTIMENTOS CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo
financeira autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administragdo de carteiras de valores mobiliarios, por
meio do Ato Declaratério CVM n2 6.819, expedido em 17 de maio de 2002, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n? 228, sala 913, Botafogo, CEP 22.250-040, inscrita no CNPJ sob o n®
27.652.684/0001-62, na qualidade de administradora do Fundo (“Administradora”), e gerido pela RIZA SECURITIZACAO
E CARTEIRAS GESTORA DE RECURSOS LTDA., sociedade empresaria limitada com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado
de S3do Paulo, na Rua Elvira Ferraz, n?68, 52andar, Vila Olimpia, CEP 04.552-040, inscrita no CNPJ sob o
n? 37.556.621/0001-66, devidamente credenciada como gestora de carteira de valores mobilidrios pela CVM pelo Ato
Declaratério n2 18.598, de 31 de margo de 2021 (“Gestora” e, quando referida em conjunto com a Administradora, os
“Prestadores de Servigos Essenciais”).

Os servigcos de escrituracdo das Cotas serdo prestados pela GENIAL INVESTIMENTOS CORRETORA DE VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administragdo de carteiras
de valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério CVM n? 6.819, expedido em 17 de maio de 2002, com sede na
cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n? 228, sala 913, Botafogo, CEP 22.250-040,
inscrita no CNPJ sob 0 n2 27.652.684/0001-62 (“Escriturador”).

Os servicos de custédia e tesouraria serdo prestados pela GENIAL INVESTIMENTOS CORRETORA DE VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituigdo financeira autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administragdo de carteiras
de valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério CVM n2 6.819, expedido em 17 de maio de 2002, com sede na
cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n? 228, sala 913, Botafogo, CEP 22.250-040,
inscrita no CNPJ sob 0 n2 27.652.684/0001-62 (“Custodiante”).

2.3. Informagoes sobre o fundo que os prestadores de servigos essenciais desejam destacar em relagdo aquelas
contidas no regulamento

Classe e Subclasse Unica

O Fundo possui uma classe Unica de Cotas, sendo vedada a afetagao ou a vinculagdo, a qualquer titulo, de parcela do
patrimoénio do Fundo a qualquer Cotista. Para fins da Resolugdo CVM 175, todas as referéncias ao Fundo neste Prospecto
serdo entendidas como referéncias a classe Unica de Cotas.

Caracteristicas da Cotas

As Cotas correspondem a fragGes ideais do patrimonio do Fundo e possuirdo a forma nominativa e escritural. Todas as
Cotas terdo os mesmos direitos politicos e as amortizagdes de Cotas serdo sempre realizadas na proporgao das Cotas
integralizadas. O Fundo foi constituido sob forma de condominio fechado de natureza especial e ndo admite o resgate
de suas Cotas a qualquer momento, exceto quando da liquidagdo do Fundo.

Categoria ANBIMA
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O Fundo se enquadra na categoria de fundo de investimento em direitos creditérios, conforme o Anexo Normativo I,
da Resolugdo CVM 175, bem como, para fins do Anexo Complementar V as Regras e Procedimentos de Administragao
e Gestdo de Recursos de Terceiros da ANBIMA, o Fundo é classificado como “Outros - Multicarteira”.

Publico-Alvo do Fundo

As Cotas serdo destinadas exclusivamente a investidores qualificados, nos termos dos artigos 12 e, conforme aplicavel, 13
da Resolugdo CVM n? 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Investidores Qualificados” e “Resolugdao CVM 30”).

Responsabilidade limitada

A responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor das Cotas por eles subscritas. Desse modo, os Cotistas somente
serdo obrigados a integralizar as Cotas que efetivamente subscreverem, observadas as condi¢des estabelecidas no
Regulamento e no respectivo Documento de Aceitagao. Caso ndo haja saldo de Cotas subscrito e ndo integralizado ou
compromisso de subscrigao e integralizagao de novas Cotas assumido contratualmente, de forma expressa e por escrito,
pelos Cotistas, os Cotistas nao serdo obrigados a realizar novos aportes de recursos no Fundo, mesmo na hipdtese de o
Patrimoénio Liquido do Fundo ser negativo ou de o Fundo ndo ter recursos suficientes para fazer frente as suas
obrigagGes.

2.4. Identificagdo do publico-alvo
A Oferta sera destinada a Investidores Qualificados.

No ambito da Oferta ndo serd admitida a aquisicdo de Cotas por clubes de investimento, nos termos dos artigos 27 e 28
da Resolugdo da CVM n? 11, de 18 de novembro de 2020, conforme alterada (“Resolugdo CVM 11”).

Nos termos da regulamentagdo em vigor, podera ser aceita a participacdo de Pessoas Vinculadas (conforme definido abaixo)
na Oferta. Para os fins da Oferta, serdo consideradas “Pessoas Vinculadas” os Investidores que sejam, nos termos do inciso
Xll do artigo 22 da Resolugdo CVM 160 e do artigo 29, inciso Xll, da Resolugdo da CVM n2 35, de 26 de maio de 2021, conforme
alterada: (i) controladores, diretos ou indiretos, ou administradores, dos Ofertantes e/ou outras pessoas vinculadas a Oferta,
bem como seus respectivos cOnjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 22 (segundo) grau;
(ii) controladores, diretos ou indiretos, e/ou administradores das Instituicdes Participantes da Oferta; (iii) funcionarios,
operadores e demais prepostos das Instituicdes Participantes da Oferta, dos Ofertantes, diretamente envolvidos na
estruturagdo da Oferta; (iv) assessores de investimento que prestem servigos as Instituicdes Participantes da Oferta; (v)
demais profissionais que mantenham, com as Instituicdes Participantes da Oferta contrato de prestagdo de servigcos
diretamente relacionados a atividade de intermediag¢do ou de suporte operacional no dmbito da Oferta; (vi) sociedades
controladas, direta ou indiretamente, pelas InstituicGes Participantes da Oferta, pelos Ofertantes, ou por pessoas a eles
vinculadas; (vii) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “(ii)” a “(v)” acima; e
(viii) fundos de investimento ou classe de cotas cuja maioria das cotas pertenga a pessoas mencionadas nos itens acima, salvo
se geridos discricionariamente por terceiros que ndo sejam Pessoas Vinculadas.

Fica estabelecido que os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente, indicar no Boletim de
Subscricdo, a sua condicdo de Pessoa Vinculada.

Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no
ambito da Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais), ndo serd permitida a colocagdo de Cotas junto aos Investidores
que sejam considerados Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160, sendo os respectivos
Boletins de Subscricdo automaticamente cancelados, observado o previsto no paragrafo 12 do artigo 56 da Resolugdo
CVM 160.

Caso n3o seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no
ambito da Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais), ndo havera limitagdo para participagdo de Pessoas Vinculadas na
Oferta, podendo as Pessoas Vinculadas representarem até 100% (cem por cento) dos Investidores.

N3o serdo realizados esforgos de colocagdo de Cotas em qualquer outro pais que ndo o Brasil.
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Serd garantido aos Investidores o tratamento equitativo, desde que a aquisicdo das Cotas nao lhes seja vedada por restricao
legal, regulamentar ou estatutdria, cabendo as InstituicGes Participantes da Oferta a verificagdo da adequagdo do
investimento nas Cotas ao perfil de seus respectivos clientes.

2.5. Valor total da oferta

A Oferta compreende a emissdo de, inicialmente, até 150.000 (cento e cinquenta mil) Cotas do Fundo, com Prego de
Emissdo de Referéncia de RS 1.000,00 (mil reais) por Cota (“Prego de Emissdo de Referéncia”), sendo que o prego
efetivo de integralizagdo das Cotas serd o Preco de Integralizagdo, totalizando o volume inicial equivalente a,
inicialmente, R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais) (“Montante Inicial da Oferta”).

Sera admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolu¢gdao CVM 160, a distribuicao parcial das Cotas, desde que
respeitado o montante minimo de R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), equivalente a 10.000 (dez mil) Cotas
(“Distribuicao Parcial” e “Montante Minimo da Oferta”, respectivamente), sendo que a Oferta em nada sera afetada
caso nao haja a subscricdo e integralizacdo da totalidade das Cotas no ambito da Oferta, desde que seja atingido o
Montante Minimo da Oferta. Uma vez atingido o Montante Minimo da Oferta, a Gestora, de comum acordo com o
Coordenador Lider, podera encerrar a Oferta a qualquer momento. As Cotas que nao forem efetivamente subscritas e
integralizadas deverdo ser canceladas pela Administradora.

2.6. Em relagao a cada classe de cota objeto da oferta, informar, caso aplicavel

Esta subsecdo é apenas um resumo das principais caracteristicas do Fundo. As informagGes completas estdo no
Regulamento e na Documentacdo da Oferta. Leia o Regulamento antes de aceitar a Oferta. A leitura desta se¢do nao
substitui a leitura do Regulamento.

Preco de Emissdo de Referéncia de RS$ 1.000,00 (mil reais) por Cota. O Preco de
Integralizagdo, aplicavel a todas as integralizag0es, inclusive a 12 (primeira), corresponde
a) valor nominal unitario; a divisdo do Patrimonio Liquido pelo nimero de Cotas em circulagdo, apurado no
fechamento do mesmo Dia Util da efetiva disponibilidade dos recursos depositados na
Conta da Classe.

Inicialmente, até 150.000 (cento e cinquenta mil) Cotas, equivalente a, inicialmente,
R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais), podendo referido montante ser

b) quantidade; diminuido em virtude da Distribuigdo Parcial, desde que observado o Montante Minimo
da Oferta.

c) opgao de lote adicional; N3o havera.

d) codigo ISIN; N&o aplicavel.

e) classificagdo de risco; N3o aplicavel.

f) data de emissdo; 17 de julho de 2026.

Determinado, encerrando-se em 84 (oitenta e quatro) meses contados a partir da data da
g) prazo e data de vencimento; primeira integralizacdo de Cotas, exceto se de outra forma vier a ser deliberado pelos
Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas.

As Cotas nao serdo depositadas para negociacdo em mercado de balcdo organizado ou de
bolsa. As Cotas apenas poderdo ser transferidas por meio de transagGes privadas, por
meio de cessdo de tais Cotas. No entanto, fica facultado ao Gestor e ao Administrador, em

h) indicagdo sobre a admissdo a conjunto, solicitar que as Cotas venham a ser depositadas pelo Administrador para
negociacio em mercados organizados | Negociagdo em mercado de balcdo organizado ou de bolsa, administrados pela B3,
de bolsa ou balcgo; observado, conforme aplicaveis, as restricGes a negociagdo previstas na Resolugdo CVM

160. Depois de as Cotas estarem integralizadas e observados os procedimentos
operacionais da B3, os titulares das cotas poderdo negocia-las no mercado secundario,
observados o prazo e as condigGes previstos no Regulamento. O Administrador esta
autorizado, nos termos do Regulamento, autorizado a alterar o mercado em que as cotas
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sejam admitidas a negociagdo, independentemente de prévia autorizagdo da assembleia
geral de cotistas, desde que se trate de bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado.

i) juros remuneratérios e atualizagdo
monetaria - indices e forma de calculo;

As Cotas terdo o seu valor calculado diariamente. O valor da Cota do dia é resultante da
divisdo do valor do Patrimonio Liquido pelo nimero de Cotas, apurados, ambos, no
encerramento do dia anterior.

j) pagamento da remuneragao -
periodicidade e data de pagamentos;

A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas sera feita
exclusivamente mediante a Amortizagdo de Cotas, observado o disposto no Regulamento.
As Cotas poderdo ser amortizadas através de uma Amortizagdo Programada, se houver,
de acordo com os prazos, quantidades e demais termos e condigGes especificos constantes
do Regulamento, e por meio amortizagdo extraordindria das Cotas, a ser realizada por (a)
por decisdo do Gestor, (b) por deliberagdo de uma Assembleia Geral; e/ou (c) no caso de
liquidacdo antecipada do Fundo ou da Classe (“Amortizagdao Extraordinaria” e, quando
referida em conjunto com as Amortizagbes Programadas, “Amortizacdo”). Quaisquer
pagamentos aos Cotistas a titulo de Amortizagdo deverao observar a Ordem de Alocagdo
de Recursos (prevista no Regulamento) e abranger, proporcionalmente e sem direito de
preferéncia ou prioridade, todas as Cotas, em beneficio de todos os respectivos titulares.
Quando do pagamento de resgate de Cotas, as Cotas objeto de resgate serdo canceladas.
Para fins de Amortizagdo, sera considerado o valor da Cota apurado no fechamento do
mesmo Dia Util do pagamento da respectiva parcela de amortizagdo, por meio do Sistema
de Pagamentos Brasileiro - SPB, observados os procedimentos do Escriturador e do
mercado organizado em que as Cotas estejam admitidas a negociagdo. Quando a data
estipulada para qualquer pagamento de Amortizagao das Cotas aos Cotistas cair em dia
que n3o seja Dia Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte. Os
pagamentos de Amortizagdo das Cotas serdo realizados prioritariamente em moeda
corrente nacional, podendo ser realizados em Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros,
quando houver deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas neste sentido. Os
pagamentos em moeda corrente nacional serdo realizados por meio de qualquer
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN. Ao final do Prazo de
Duragdo ou quando da liquidagdo antecipada da Classe, todas as Cotas deverao ter seu
valor integralmente amortizado. Ndo havendo recursos em moeda corrente nacional
suficientes para realizar o pagamento da Amortizacdo das Cotas em circulagdo a época da
liquidagdo da Classe, a Administradora devera convocar a Assembleia Geral de Cotistas a
fim de deliberar sobre a prorrogagdo do Prazo de Duragdo ou o resgate de Cotas em Ativos
Alvo.

k) repactuagdo;

N3o aplicavel.

1) amortizagdo e hipéteses de
liquidagdo antecipada - existéncia,
datas e condigdes;

Amortizacdo: conforme prevista no item “j)” acima.

Resgate: O resgate de Cotas sera admitido apenas nas seguintes hipdteses: (i) quando do
término do Prazo de Duragdo; (ii) quando da amortizagdo integral das respectivas Cotas; e
(iii) quando da liquidagdo do Fundo em eventos distintos daqueles que ensejarem sua
liquidagdo antecipada, nos termos da regulamentagao vigente.

Liquidacdo Antecipada: As seguintes hipoteses sdo consideradas eventos de liquidagdo
(“Eventos de Liquidagdo”):

1. deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas pela liquidagao do Fundo, nos termos
da Resolugdo CVM 175;

2. caso em até 180 (cento e oitenta) dias da Data de Inicio do Fundo, a Classe ndo
possuir 67% (sessenta e sete por cento) do seu patrimonio liquido representado
por Direitos Creditdrios;

3. por determinagdo da CVM, em caso de violagdo de normas legais ou
regulamentares;

4, deliberagdao, em Assembleia Geral de Cotistas, de que um Evento de Avaliagdo constitui
um Evento de Liquidagao Antecipada; e
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5. renuncia da Administradora ou da Gestora, sem que uma nova instituicdo assuma suas
respectivas fungdes no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias.

Verificado quaisquer dos Eventos de Liquidagdo, a Administrador devera dar inicio aos
procedimentos de liquidagdo da Classe, definidos nos itens a seguir:

(i) Na hipétese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo, a Gestora
(a) interrompera a aquisigdo de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez; e
(b) comunicard a Administradora que, imediatamente, (1) suspendera a subscri¢do de
novas Cotas e o pagamento de amortizacdo ou resgate das Cotas, se houver; e
(2) convocard a Assembleia Geral de Cotistas para deliberar os procedimentos de
liquidagdo da Classe;

(i) Caso a Assembleia Geral de Cotistas referida no item (i) acima ndo seja instalada em
virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas, a Administrador convocara nova
Assembleia Geral de Cotistas; apds o que, caso novamente ndo seja instalada, a
Administrador poderd adotar os procedimentos descritos no item 8.5 deste Prospecto.

Liquidacdo por Deliberacdo da Assembleia de Cotistas: Na hipotese de liquidagdo do Fundo
por deliberagdo da Assembleia de Cotistas, a Administradora deve promover a divisdo de
seu patrimonio entre os Cotistas, na proporgdo de suas Cotas, no prazo definido na
Assembleia Geral de Cotistas, a qual deliberara sobre (i) o plano de liquidagdo elaborado
pelos Prestadores de Servigos Essenciais no qual deve constar uma estimativa acerca da
forma e cronograma de pagamento dos valores devidos aos Cotistas; e (ii) o tratamento a
ser conferido aos direitos e obrigacdes dos Cotistas que ndo puderam ser contatados
quando da convocagdo da Assembleia de Cotistas.

Encerramento: apds pagamento aos Cotistas do valor total de suas Cotas, por meio de
amortizagdo ou resgate, a Administradora deve efetuar o cancelamento do registro de
funcionamento do Fundo, conforme aplicavel, por meio do encaminhamento a CVM, no
prazo de 15 (quinze) dias, da ata da Assembleia de Cotistas que tenha deliberado a
liquidacdo, se for o caso, e do termo de encerramento firmado pela Administradora,
decorrente do resgate ou amortizagdo total de Cotas.

Demais informagdes acerca do procedimento relacionado a liquidagdo do Fundo poderao
ser encontradas no item 8.5 na pagina 42 deste Prospecto.

m) garantias - tipo, forma e descrigdo;

O Fundo ndo conta com classificagdo de risco, bem como o Fundo ndo conta com garantia
da Administradora, do Coordenador Lider, da Gestora, do FGC.

n) lastro;

Pulverizado.

0) existéncia ou ndo de
patrimonio segregado;

A classe e a subclasse Unica de Cotas do Fundo ndo possuem patrimdnio segregado.

p) eventos de liquidagdo do
patrimonio segregado

A classe e a subclasse Unica de Cotas do Fundo ndo possuem patrimonio segregado. O
Fundo sera liquidado ao término do Prazo de Duragdo. Adicionalmente, o Fundo podera
ser liquidado antecipadamente (a) por deliberagdo da Assembleia Geral; e (b) na
ocorréncia de um Evento de Liquidagdo previsto no Regulamento.

q) tratamento tributario;

De acordo com a legislagao vigente, as operagGes da Carteira sdo isentas do Imposto sobre
a Renda (“IR”) e estdo sujeitas ao Imposto sobre Operagdes Financeiras, na modalidade
TVM (“IOF/TVM”), a aliquota zero.

Cotistas Residentes no Brasil:

Os rendimentos auferidos pelo cotista da Classe estardo sujeitos a tributagdo pelo IR, a
aliquota de 15% (quinze por cento), na data da distribuicdo de rendimentos ou da
amortizacdo de cotas, considerando que a Classe seja classificado como entidade de
investimento e cumpra os critérios de composigdo da carteira com, no minimo, 67%
(sessenta e sete por cento) de direitos creditérios de acordo com a Lei n2 14.754, de 12 de
dezembro de 2023 (“Lei 14.754”) e a Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n25.111,
de 21 de dezembro de 2023 (“Resolugdao CMN 5.111").
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O IRF serd considerado antecipagdao do devido no caso de beneficidrio pessoa juridica
tributada com base no lucro real, presumido ou arbitrado e, nos demais casos, sera
considerado tributagdo exclusiva.

Cotistas Ndo-residentes (INR):

Os rendimentos decorrentes de investimento na Classe realizado por investidores residentes
ou domiciliados no exterior que invistam de acordo com as normas e condigOes
estabelecidas pelo BACEN e pela CVM, notadamente, a Resolugdo Conjunta n? 13, de 03 de
dezembro de 2024 (“Resolucdo Conjunta 13”) estardo sujeitos a tributagdo pelo IRF, a
aliquota de 15%, na data da distribui¢do de rendimentos ou da amortizagdo das cotas.

Desenquadramento para fins fiscais:

A Gestora buscara, em regime de melhores esforgos, manter o cumprimento do requisito
de composi¢do da carteira com, no minimo 67% (sessenta e sete por cento) em direitos
creditorios acima comentados. Todavia, caso a composigdo minima do Patrimdnio Liquido
da Classe ndo seja atingida e ocorra o efetivo desenquadramento tributario da carteira, os
cotistas pessoa fisica ou juridica residentes no Brasil passardo a se sujeitar a regra geral de
tributagdo de fundos, conforme previsto no art. 17 da Lei 14.754, segundo a qual: (1)
haverd incidéncia periddica de IR todo més de maio e novembro de cada ano-calendario
sobre os rendimentos auferidos pelo cotista em relagdo ao investimento nas cotas da
Classe, a aliquota de 15% (quinze por cento) ou 20% (vinte por cento), a depender da
carteira da Classe ser classificada, respectivamente, como de longo ou curto prazo; e (2)
havera incidéncia de IR complementar, conforme aliquotas regressivas que variam de
22,5% (vinte e dois e meio por cento) a 15% (quinze por cento) a depender do prazo de
aplicagdo, por ocasido da amortiza¢do ou liquidagdo das Cotas da Classe. Certos tipos de
investidor podem se beneficiar de aliquotas diferenciadas.

Por sua vez, para os Cotistas ndo-residentes em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida que
invistam de acordo com as normas e condigdes estabelecidas pela Resolugdo Conjunta 13,
os rendimentos auferidos serdo tributados pelo IR na fonte a aliquota de 15% (quinze por
cento).

r) outros direitos, vantagens
e restricoes; e

Vedagdo a qualquer tipo de subordinagdo ou tratamento ndo igualitario entre os Cotistas;
Valor unitario calculado todo Dia Util, observadas as disposicdes do Regulamento; e
Direito de voto na Assembleia, observadas as disposi¢des do Regulamento.

As demais caracteristicas, vantagens e restri¢des das Cotas constam no Regulamento.

s) indice de subordina¢do minima

Nao aplicavel.
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3.1. Exposicao clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da oferta

Os recursos liquidos provenientes da Oferta serdo destinados DE FORMA ATIVA E DISCRICIONARIA PELA GESTORA, 3
aquisicdo de: (i) direitos e titulos representativos de crédito, valores mobilidrios representativos de crédito, certificados
de recebiveis e outros valores mobiliarios representativos de operacdes de securitizacdo, e por equiparagdo cotas de
fundos de investimento em direitos creditorios (“Direitos Creditdrios”), que atendam aos Critérios de Elegibilidade
(conforme abaixo definido) estabelecidos no Capitulo 10 do Anexo | do Regulamento, e (ii) (a) titulos publicos federais;
(b) ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigagdo de instituicGes financeiras; (c) operagGes
compromissadas, desde que lastreadas nos titulos mencionados nas alineas (a) e (b) acima; e (d) cotas de classes que
invistam exclusivamente nos ativos das alineas (a) a (c) acima, incluindo fundos geridos e/ou administrados pela
Administradora, pelo Custodiante e/ou pela Gestora (“Ativos Financeiros”), observados todos os limites de composi¢do
e diversificagdo da carteira da Classe (“Carteira”), estabelecidos no Regulamento, no Capitulo 9 do Anexo | do
Regulamento e na regulamentagdo aplicavel.

NAO OBSTANTE O EXPOSTO ACIMA, O FUNDO NAO POSSUI UM ATIVO ESPECIFICO PARA A DESTINACAO DOS
RECURSOS DA OFERTA.

Na data de divulgagdo deste Prospecto, ndo ha qualquer instrumento vinculativo celebrado pela Classe, ou pela Gestora
em beneficio da Classe, e quaisquer emissores Direitos Creditérios, que permita a identificacao e divulgacao dos ativos
a serem potencialmente adquiridos pela Classe, nos termos do que prevé o item 3.2 do Anexo D da Resolugao CVM 160.

Durante o prazo de 180 (cento e oitenta) dias de que trata o art. 44 do Anexo Normativo Il da Resolucdo CVM 175, a
Gestora deverd identificar os Direitos Creditérios que serdo objeto de subscri¢gdo ou aquisigdo pela Classe, de forma a
atender a alocagdo minima de 67% (sessenta e sete por cento) em direitos creditdrios prevista no mesmo item.

Sem prejuizo do disposto acima e desde que observada a Politica de Investimentos da Classe, incluindo, mas ndo se
limitando, os Critérios de Elegibilidade e limites de concentracdo, a Gestora, Administradora e/ou as suas partes
relacionadas poderdo, direta ou indiretamente, atuar na contraparte das operacdes da Classe, o que poderd ensejar
potencial conflito entre os interesses da Classe e das contrapartes de tais operagoes.

NA DATA DESTE PROSPECTO, O FUNDO NAO CELEBROU QUALQUER INSTRUMENTO VINCULANTE QUE LHE GARANTA
O DIREITO A AQUISICAO DE QUAISQUER ATIVOS PRE-DETERMINADOS COM A UTILIZAGAO DE RECURSOS
DECORRENTES DA OFERTA, DE MODO QUE A DESTINACAO DE RECURSOS ORA DESCRITA E ESTIMADA, NAO
CONFIGURANDO QUALQUER COMPROMISSO DO FUNDO OU DA GESTORA EM RELAGAO A EFETIVA APLICACAO DOS
RECURSOS OBTIDOS NO AMBITO DA OFERTA, CUJA CONCRETIZAGAO DEPENDERA, DENTRE OUTROS FATORES, DA
EXISTENCIA DE ATIVOS DISPONIVEIS PARA INVESTIMENTO PELO FUNDO. ALEM DISSO, POR DEVER DE
CONFIDENCIALIDADE, NAO SERAO DIVULGADOS MAIORES DETALHES.

QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NESTE PROSPECTO OU NOS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA
NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO
PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MiNIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

3.2. Nos casos em que se pretenda utilizar os recursos, direta ou indiretamente, na aquisi¢do de ativos, a excegdo
daqueles adquiridos no curso regular dos negdcios, descricao sumaria desses ativos e seus custos, se tais ativos
e seus custos ja puderem ser identificados e divulgados. Se forem adquiridos de partes relacionadas, indica¢ao
de quem serdo comprados e como o custo sera determinado

N&o aplicavel.

3.3. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da distribuigdo,
indicagdo das providéncias que serdo adotadas

Em caso de Distribui¢do Parcial da Oferta, conforme possibilidade descrita neste Prospecto, a Gestora nao vislumbra
fonte alternativa de recursos para o Fundo atingir seu objetivo e/ou para a realizacdo de investimentos em Direitos
Creditdrios. Entretanto, tendo em vista a natureza do investimento realizado, o Fundo ira reduzir a quantidade de
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Direitos Creditérios a ser adquirida, de modo a adequar referido montante a proporgao observada entre o Montante
Inicial da Oferta e o volume efetivamente captado.

3.4. Outras fontes de recursos: se aplicavel, especificagdo de outras fontes de recursos que terdao destinagao
associada aquela relativa a distribui¢ao publica

Nao aplicavel.

”

3.5. Se o titulo ofertado for qualificado pelo emissor como “verde”, “social”, “sustentavel” ou termos correlatos,
informar

a) quais metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos foram seguidos para qualificacdo da oferta
conforme item acima;

Nao aplicavel.
b) qual a entidade independente responsavel pela averiguagdo acima citada e tipo de avaliacdo envolvida;

N&o aplicavel.

V) ”

c) obrigagGes que a oferta imp6e quanto a persecu¢do de objetivos “verdes”, “sociais”, “sustentaveis” ou termos
correlatos, conforme metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos; e

Nao aplicavel.

d) especificagdo sobre a forma, a periodicidade e a entidade responsavel pelo reporte acerca do cumprimento de
n U ” «u

obrigagbes impostas pela oferta quanto a persecugao de objetivos “verdes”, “sociais”, “sustentaveis” ou termos
correlatos, conforme a metodologia, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos

N3o aplicavel.

PARA MAIORES INFORMACOES SOBRE A DISTRIBUICAO PARCIAL E OS SEUS RISCOS, RECOMENDA-SE AO INVESTIDOR
A LEITURA DO ITEM 7.1 “EVENTUAIS CONDICOES A QUE A OFERTA PUBLICA ESTEJA SUBMETIDA” E DO FATOR DE
RISCO “RISCO DE DISTRIBUICAO PARCIAL E NAO COLOCACAO DO MONTANTE MiNIMO DA OFERTA” NAS PAGINAS 35
E 14 DESTE PROSPECTO.
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4. FATORES DE RISCO
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Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais Investidores devem, considerando sua propria
situagdo financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil de risco, avaliar, cuidadosamente, todas as informagées
disponiveis neste Prospecto e no Regulamento e, em particular, aquelas relativas a politica de investimento e composi¢do
da carteira do Fundo, e aos fatores de risco descritos a seguir, relativos ao Fundo.

Para os fins desta segdio, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se o contexto assim o exigir, a meng¢éo
ao fato de que um risco, incerteza ou problema poderd causar ou ter ou causard ou terd “efeito adverso” ou “efeito
negativo” para o Fundo, ou express@es similares, significa que tal risco, incerteza ou problema poderd ou poderia causar
efeito adverso relevante nos negdcios, na situagdo financeira, nos resultados operacionais, no fluxo de caixa, na liquidez
e/ou nos negdcios atuais e futuros do Fundo, bem como no preco das Cotas. Expressées similares incluidas nesta se¢éo
devem ser compreendidas nesse contexto.

As aplicagbes realizadas no Fundo e pelo Fundo néo contam com garantia da Administradora, do Coordenador Lider, da
Gestora, do FGC ou de qualquer mecanismo de seguro, podendo ocorrer, inclusive, perda total do patriménio do Fundo
e, consequentemente, do capital investido pelos Cotistas.

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagdo e, ainda que o Administrador
mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo hd garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para
o Fundo e para os Cotistas.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS CONSULTORES JURIDICOS E FINANCEIROS
ANTES DE INVESTIR NAS COTAS.

A seguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes ao Fundo, os quais ndo sdo os Unicos aos quais estdo
sujeitos os investimentos no Fundo e no Brasil em geral. Os negdcios, situacdo financeira ou resultados do Fundo podem
ser adversa e materialmente afetados por quaisquer desses riscos, sem prejuizo de riscos adicionais que ndo sejam
atualmente de conhecimento da Administradora ou da Gestora ou que sejam julgados de pequena relevancia neste
momento.

A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade de sua ocorréncia, sendo
expressa em uma ordem decrescente de relevancia, conforme uma escala qualitativa de risco, nos termos do artigo 19,
§42, da Resolucdo CVM 160. A alocagao dos fatores de risco nesse sentido ndo acarreta diminuicdo da importancia de
nenhum fator de risco previsto neste Prospecto e/ou no Regulamento. A materializagdo de qualquer dos riscos descritos
a seguir podera gerar perdas a Classe, ao Fundo e/ou aos Cotistas.

4.1. Emordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a oferta e ao emissor, incluindo:
a) riscos associados ao nivel de subordinagao, caso aplicavel, e ao consequente impacto nos pagamentos aos
investidores em caso de insolvéncia; b) riscos decorrentes dos critérios adotados pelo originador ou cedente
para concessdao de crédito; c) eventuais restricoes de natureza legal ou regulatdéria que possam afetar
adversamente a validade da constituicdo e da cessdo dos direitos creditorios para o emissor, bem como o
comportamento do conjunto dos direitos creditdrios cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados; e d) riscos
especificos e significativos relacionados com o agente garantidor da divida, se houver, na medida em que
sejam relevantes para a sua capacidade de cumprir o seu compromisso nos termos da garantia.

Riscos de maior materialidade

Risco de crédito relativo aos Direitos Creditorios

Decorre da capacidade dos devedores dos Direitos Creditérios (“Devedores”) e/ou coobrigados, conforme aplicavel, de
honrarem seus compromissos pontual e integralmente, conforme contratados. A Classe sofrerd o impacto do
inadimplemento dos Direitos Creditérios detidos em Carteira que estejam vencidos e ndo pagos e do ndo cumprimento,
pelos Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, de suas obriga¢cdes nos termos dos respectivos instrumentos.
A Classe somente procederd ao resgate das Cotas em moeda corrente nacional na medida em que os Direitos Creditdrios
sejam pagos pelos Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicivel, e desde que os respectivos valores sejam
transferidos a Classe, ndo havendo garantia de que o resgate das Cotas ocorrerd integralmente conforme estabelecido
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no Regulamento e respectivos Apéndices, Suplementos e demais documentos que o integrem, conforme aplicavel.
Nessas hipdteses, ndo sera devido pela Classe, pelo Administrador, pelo Gestor, e/ou pelo Custodiante, qualquer multa
ou penalidade, de qualquer natureza.

Em caso de instauragdo de pedido de faléncia, recuperagao judicial, de plano de recuperagao extrajudicial ou qualquer
outro procedimento de insolvéncia dos Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicével, a Classe podera ndo receber
os pagamentos dos Direitos Creditérios que compdem sua Carteira, o que podera afetar adversamente os resultados
da Classe e o retorno dos Cotistas.

Risco de crédito decorrente do investimento em Direitos Creditérios vencidos

Consiste no risco dos Direitos Creditérios adquiridos apds o respectivo vencimento ndo serem pagos ou serem quitados
parcialmente, em virtude do insucesso das a¢Bes de cobrangca e/ou de limitagdes na capacidade financeira dos
Devedores. Ndo é possivel garantir em que medida ou em que data os Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos serdo
adimplidos. O ndo pagamento, o pagamento parcial, ou mesmo a demora no pagamento de referidos Direitos
Creditdrios podem provocar perdas a Classe e aos Cotistas.

Risco de crédito relativo aos Ativos Financeiros

Decorre da capacidade de pagamento dos devedores e/ou emissores dos Ativos Financeiros e/ou das contrapartes da
Classe em operag¢des com tais ativos. AlteragGes no cendrio macroeconémico que possam comprometer a capacidade
de pagamento, bem como alteracdes nas condicdes financeiras dos emissores dos referidos Ativos Financeiros e/ou na
percepcdo do mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer impactos significativos aos
precos e liquidez dos Ativos Financeiros emitidos por esses emissores, provocando perdas para a Classe e para os
Cotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou disposi¢do de pagamento de qualquer dos emissores dos Ativos
Financeiros ou das contrapartes nas operagdes integrantes da Carteira acarretard perdas para a Classe, podendo este,
inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos.

Risco de descaracterizagdao do regime tributario aplicavel a Classe

O Gestor buscara compor a Carteira com Ativos Financeiros e Direitos Creditérios, conforme aplicdvel, que sejam
compativeis com a classificagdo do Fundo ou da Classe como um fundo de investimento de longo prazo para fins
tributdrios, considerando-se como tal um fundo de investimento que possui uma carteira de ativos com prazo médio
superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, nos termos da legislagdo aplicdvel. Todavia, ndo é possivel garantir
que tais ativos serdo efetivamente adquiridos e, portanto, ndo ha garantia de que a Classe seja classificavel como
investimento de longo prazo para fins de aplicagcdo do regime tributario a seus Cotistas, o que acarretara perdas no
retorno dos Cotistas.

Risco de intervengdo ou liquidagao judicial do Administrador

A Classe esta sujeita ao risco dos efeitos de decretacdo de intervenc¢do ou de liquidacgdo judicial do Administrador e/ou
do Custodiante, nos termos da Lei n? 6.024, de 13 de margo de 1974, conforme alterada. Eventual intervengdo ou
liquidacdo judicial do Administrador e/ou do Custodiante podera provocar perdas a Classe e aos Cotistas

Fundo fechado e restrigdes a negociagao das Cotas

O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas em virtude
da liquidacdo da Classe. Até que se encerre o Prazo de Duragcdo no Fundo, o Cotista ndo terd liquidez em seu
investimento na Classe, exceto (a) por ocasido das amortizagdes e dos resgates, nos termos deste Regulamento; (b) por
meio da alienagdo de suas Cotas no mercado secundario; ou (c) na liquidagdo antecipada do Fundo ou da Classe.

Além disso, atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento apresenta baixa liquidez, o que pode
dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obteng¢do de um prec¢o de venda que cause perda de patrimoénio ao Cotista.
N&o ha qualquer garantia do Administrador, do Gestor ou do Custodiante em relagéo a possibilidade de venda das Cotas
no mercado secundario ou ao prego obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.
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Liquidez relativa aos Ativos Financeiros

Diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobiliarios integrantes
da Carteira sdo negociados, incluindo quaisquer condigdes atipicas de mercado. Caso isso ocorra, a Classe estard sujeita
a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros detidos em Carteira, situacdo em que a Classe podera ndo estar apta a efetuar
pagamentos relativos a resgates de suas Cotas e/ou poderd ser obrigado a se desfazer de tais Ativos Financeiros em
condi¢cdes menos favordveis do que se ndo houvesse a referida situagdo de falta de liquidez.

Liquidagao antecipada do Fundo ou da Classe

Observado o disposto neste Regulamento, o Fundo ou a Classe poderdo ser liquidados antecipadamente, caso ocorra
qualquer Evento de Liquidagdo, ou se assim deliberado pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas. Por
este motivo, os Cotistas poderdo ter seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir
0s recursos recebidos com a mesma remuneragdao buscada pela Classe, ndo sendo devida pela Classe, pelo
Administrador, pelo Gestor ou pelo Custodiante qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse
fato. Adicionalmente, ocorrendo qualquer uma das hipéteses de liquidagdao antecipada do Fundo ou da Classe, podera
nao haver recursos disponiveis em moeda corrente nacional para realizar o pagamento aos Cotistas, que poderao ser
pagos com os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros detidos em Carteira, nos termos do Regulamento do Fundo.

Risco relacionado ao cancelamento da Oferta

Caso, por algum motivo a Oferta venha a ser cancelada pela CVM ou pela Gestora e /ou Administradora, o Fundo sera
liguidado nos termos do Regulamento. Nessa hipdtese, os valores eventualmente depositados pelos Investidores serdo
devolvidos integralmente, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores. A possibilidade de cancelamento da
Oferta deve ser levada em consideragcdo no momento de decisdo de investimento dos Investidores. Ndo ha garantias
de que, em caso de cancelamento da Oferta, estardo disponiveis para investimento ativos com prazos, risco e retorno
semelhante aos valores mobiliarios objeto da presente Oferta.

Risco de Distribui¢do Parcial ou ndo colocagao do Montante Minimo da Oferta

No dmbito da Oferta, sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas inicialmente ofertadas. Em caso de Distribuicdo Parcial,
ndo haverd abertura de prazo para desisténcia, nem para modificagdo dos Boletins de Subscrigdo.

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta serd cancelada, sendo todos os Boletins de Subscricdo
automaticamente cancelados. Para maiores informagdes, vide se¢do 6.3 “Esclarecimento sobre os procedimentos
previstos nos artigos 70 e 71 da Resolu¢cdo CVM 160 a respeito da eventual modificagdo da Oferta, notadamente quanto
aos efeitos do siléncio do investidor” na pagina 32 deste Prospecto.

Adicionalmente, caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, mas nao seja atingido o Montante Inicial da Oferta,
o Fundo tera menos recursos para investir nos Direitos Creditérios, podendo impactar negativamente a rentabilidade
das Cotas. Ainda, em caso de Distribuicdo Parcial, a quantidade de Cotas distribuidas sera inferior ao Montante Inicial
da Oferta. A possibilidade de cancelamento da Oferta deve ser levada em consideragdo no momento de decisdo de
investimento dos Investidores. Ndo ha garantias de que, em caso de cancelamento da Oferta, estardo disponiveis para
investimento ativos com prazos, risco e retorno semelhante aos valores mobiliarios objeto da presente Oferta.

Liquidez relativa aos Direitos Creditdrios

O Administrador, o Custodiante e o Gestor ndo podem assegurar que as amortiza¢des das Cotas ocorrerdo em recursos
disponiveis nas datas em que forem programadas, ndo sendo devido, pela Classe ou qualquer outra pessoa, incluindo o
Administrador e o Gestor, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza, na hipdtese de atraso ou falta de
pagamento dos resgates em virtude de inexisténcia de recursos suficientes na Classe.

Baixa liquidez para os Direitos Creditdrios no mercado secundario

O investimento da Classe em Direitos Creditorios apresenta peculiaridades em relagao as aplicagdes usuais da maioria
dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que ndo existe, no Brasil, mercado secunddrio com liquidez para os
Direitos Creditérios. Caso a Classe precise vender os Direitos Creditorios, podera ndo haver mercado comprador ou o
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preco de alienagdo de tais Direitos Creditérios podera refletir essa falta de liquidez, causando perdas a Classe e, por
conseguinte, aos seus Cotistas.

Risco de ndo cumprimento das Condicdes Precedentes

O Contrato de Distribuicdo prevé diversas Condi¢Ges Precedentes a realizacdo da Oferta, sendo certo que o
cumprimento pelo Coordenador Lider, das obrigacGes previstas no Contrato de Distribuicdo esta condicionado ao
atendimento das Condi¢Ges Precedentes dentre as quais estdo descritas no item 13.1 deste Prospecto, cujo
atendimento devera ser verificado até a data da obtencdo do registro automatico da Oferta na CVM e mantido até a
data de liquidacdo da Oferta para as Condi¢Ges Precedentes que possam ser verificadas apds o registro da Oferta,
conforme o caso, observado que para as Condi¢des Precedentes verificadas apds a obtencdo do registro da Oferta, sob
pena de resilicdo do Contrato de Distribuicdo, deverdo ser observados os termos do paragrafo 42 do artigo 70 da
Resolugdo CVM 160. Conforme previsto no Contrato de Distribuicdo e no item 13.1 deste Prospecto, as Condi¢cGes
Precedentes foram acordadas entre o Coordenador Lider, a Administradora e a Gestora de forma a resguardar a
suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade dos documentos da Oferta e demais informagdes fornecidas
ao mercado durante a Oferta e em cumprimento ao dever de diligéncia do Coordenador Lider. Caso seja verificado o
nao atendimento de uma ou mais Condigdes Precedentes até a data da obtengdo do registro automatico da Oferta pela
CVM ou, até a data de liquidagdao da Oferta, o Coordenador Lider avaliard, no caso concreto, se houve aumento
relevante dos riscos inerentes a propria Oferta e podera optar por conceder prazo adicional para seu implemento ou,
caso ndo haja aumento relevante dos riscos inerentes a prépria Oferta, renunciar a referida Condi¢do Precedente,
observado o disposto no Contrato de Distribuicdo. A ndo implementagao de qualquer uma das Condi¢des Precedentes,
que ndo tenham sido dispensadas por parte do Coordenador Lider, ensejard a inexigibilidade das obrigacGes do
Coordenador Lider, bem como eventual requerimento de modificagdo ou de revogacdo da Oferta, caso o requerimento
de registro da Oferta ja tenha sido apresentado, nos termos do artigo 67 da Resolugdo CVM 160. Neste caso, como o
registro da Oferta ja foi obtido, podera ser tratado como evento de rescisdo do Contrato de Distribui¢do, provocando,
portanto, a revogagao da Oferta, nos termos do artigo 67 conjugado com o artigo 70, pardgrafo 42, ambos da Resolugdo
CVM 160 e do paragrafo 62 do Oficio-Circular n2 10/2023/CVM/SRE. Em caso de rescisdo do Contrato de Distribuicdo,
tal rescisdo importara no cancelamento de registro da Oferta, causando, portanto, perdas financeiras aos investidores.
Em caso de cancelamento da Oferta, todas as intengdes e ordens de investimentos serdo automaticamente canceladas,
observados os procedimentos descritos neste Prospecto, e a Administradora, a Gestora, e o Coordenador Lider ndo
serdo responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos potenciais investidores. A possibilidade de
cancelamento da Oferta deve ser levada em consideragdo no momento de decisdo de investimento aos Investidores
sob risco de gerar prejuizos aos investidores. Ndo ha garantias de que, em caso de cancelamento da Oferta, estdo
disponiveis para investimentos ativos com prazos, riscos e retorno semelhante aos valores mobilidrios objeto da
presente Oferta. Para mais informagdes acerca das Condi¢Ges Precedentes da Oferta, veja o item 13.1 da secdo
“13. Contrato de Distribui¢ao”, na pagina 59 deste Prospecto.

Efeitos da politica econdmica do Governo Federal

A Classe, os Ativos Financeiros, os Cedentes, quando aplicavel, e os Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica
econdmica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal
e cambial e, consequentemente, na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal
para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de salarios e pregos, desvalorizagdo cambial,
controle de capitais e limitagGes no comércio exterior, entre outras. O negdcio, a condigdo financeira e os resultados
dos Cedentes e Devedores, os setores econdmicos especificos em que atuam, os Ativos Financeiros da Classe, bem como
a originacdo e pagamento dos Direitos Creditdrios podem ser adversamente afetados por mudangas nas politicas
governamentais, bem como por: (i) flutuagdes das taxas de cambio; (ii) alterages na inflagdo; (iii) alteracdes nas taxas
de juros; (iv) alteragBes na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econémicos que possam
afetar o Brasil, ou os mercados internacionais.

Dessa forma, as oscilagcdes acima referidas podem impactar negativamente o patrimonio da Classe e a rentabilidade das

Cotas. Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a especulagdo sobre eventuais atos
futuros do governo, podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais
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nacional, afetando adversamente os negécios, a condigdo financeira e os resultados dos Cedentes e Devedores, bem como
a liquidagdo dos Direitos Creditdrios pelos respectivos Devedores.

Descasamento entre Benchmark e taxas dos Direitos Creditorios e/ou dos Ativos Financeiros

A Classe poderd adquirir Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros atrelados a taxas prefixadas e/ou a taxas pos fixadas
distintas das taxas que compdem o Benchmark. Caso as taxas que compdem o Benchmark se elevem substancialmente
e/ou caso mantenham-se substancialmente acima das taxas que remuneram ou atualizam o valor dos Direitos
Creditdrios e/ou Ativos Financeiros, ndo é possivel garantir que o Patrimdnio Liquido serd suficiente para que o valor
das Cotas seja atualizado conforme o Benchmark, de modo que a rentabilidade de tais Cotas podera ser comprometida.

Flutuagdo dos Ativos Financeiros

O valor dos Ativos Financeiros que integram a Carteira pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagdes de
precos e cotagGes de mercado. Em caso de queda do valor dos ativos, o patrimonio da Classe pode ser afetado. Nao ha
garantia de que a queda nos precos dos ativos integrantes da Carteira n3o ird se estender por periodos longos e/ou
indeterminados.

Amortiza¢do condicionada das Cotas

A Unica fonte de recursos da Classe para efetuar o pagamento de resgate ou amortizagdo das Cotas, conforme o caso,
é a liquidagédo: (i) dos Direitos Creditdrios, pelos respectivos Devedores; e (ii) dos Ativos Financeiros, pelas respectivas
contrapartes. Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a
cobranga, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, a Classe ndo dispora de quaisquer outras verbas para efetuar o
resgate ou amortizagao das Cotas, conforme o caso, o que podera acarretar prejuizo aos Cotistas.

Ademais, a Classe esta exposta a determinados riscos inerentes aos Direitos Creditdérios e Ativos Financeiros e aos
mercados em que sdo negociados, incluindo a eventual impossibilidade de alienar ativos em caso de necessidade,
especialmente os Direitos Creditdrios, devido a inexisténcia de um mercado secundario ativo e organizado para a
negociacdo dessa espécie de ativo. Considerando-se a sujei¢ao do resgate das Cotas a liquidagdo dos Direitos Creditdrios
e/ou dos Ativos Financeiros, conforme descrito acima, tanto o Administrador quanto o Gestor e o Custodiante estdo
impossibilitados de assegurar que os resgates das Cotas ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndao sendo devido,
nesta hipdtese, pela Classe ou qualquer outra pessoa, incluindo o Administrador, o Gestor e o Custodiante, qualquer
multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Originagao dos Direitos Creditdrios

A existéncia da Classe esta condicionada (a) a sua capacidade de encontrar Direitos Creditdrios que sejam elegiveis nos
termos do Regulamento, em volume e taxa suficientes para possibilitar a remuneragéo das Cotas, conforme o caso; e
(b) ao interesse dos Cedentes em ceder Direitos Creditérios a Classe.

Risco Regulatério e Judicial

Eventuais alteragGes ou novas normas ou leis aplicaveis a Classe, seus ativos e a eventuais fundos investidos, incluindo,
mas nao se limitando aquelas referentes a tributos, bem como decisGes judiciais ou jurisprudéncia aplicando as
regulamentacgGes existentes ou interpretando novas regulamentagGes, podem causar um efeito adverso relevante no
preco dos ativos e/ou na performance das posi¢des financeiras adquiridas pela Classe e/ou pelos fundos Investidos.
Ainda, nesse sentido, poderdo ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e érgaos reguladores na regulagdo
dos mercados, bem como alteragdes das politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderdo impactar de maneira
adversa o valor das Cotas.

Risco de concentragdo

O risco da aplicagdo na Classe possui forte correlagdo com a concentracdo da Carteira, sendo que, quanto maior for a
concentracdo da Carteira, maior serd a chance de a Classe sofrer perda patrimonial significativa que afete
negativamente a rentabilidade das Cotas. A Classe nao possui limite de concentragdo por Devedor ou originador dos
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Direitos Creditdrios, exceto por aqueles previstos na Resolugdao CVM 175, razdo pela qual a Classe podera estar exposto
a significativa concentragao por Devedor. Nao é possivel garantir que os limites de concentragao contidos na Politica de
Investimentos, ainda que atendidos, serdo suficientes que o Patriménio Liquido ndo sofra perdas que possam afetar a
rentabilidade das Cotas.

Risco de uso de derivativos

A Classe pode realizar operagdes de derivativos exclusivamente para os fins de prote¢do patrimonial. Existe a
possibilidade de alteragdes substanciais nos pregos dos contratos de derivativos. O uso de derivativos pela Classe pode:
(i) aumentar a volatilidade da Classe, (ii) limitar as possibilidades de retornos adicionais, (iii) ndo produzir os efeitos
pretendidos, ou (iv) determinar perdas ou ganhos da Classe. A contratacdo deste tipo de operagdo ndo deve ser
entendida como uma garantia da Classe, da Administradora, da Gestora ou do Custodiante, de qualquer mecanismo de
seguro ou do FGC de remuneragao das Cotas. A contratacdo de operagdes com derivativos podera resultar em perdas
para a Classe e para os Cotistas.

Falhas de Cobranga

A cobranga dos Direitos Creditdrios inadimplidos de titularidade da Classe depende da atuagdo diligente do Agente de
Cobranca. Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia do Agente de Cobranga podera acarretar menor recebimento
dos recursos devidos pelos Devedores, levando a queda da rentabilidade da Classe. Adicionalmente, nada garante que
a cobranca judicial dos Direitos Creditdrios Inadimplidos levard a recuperagdo total dos Direitos Creditérios
inadimplidos, o que podera implicar perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

Inexisténcia de processos de cobranga pré-estabelecidos

A Classe podera contratar um ou mais Agentes de Cobranga e/ou assessores legais para a cobranca dos Direitos
Creditdrios Inadimplidos e estabelecer diferentes estratégias para a cobranga dos Direitos Creditdrios. Dessa forma, nao
é possivel pré-estabelecer e, portanto, ndo esta contida no Regulamento, descricdo de processo de cobranga dos
Direitos Creditdrios, o qual serd acordado caso a caso entre a Classe e o Agente de Cobranca, de acordo com a natureza
e as caracteristicas especificas de cada Direito Creditdrio. Além disso, ndo é possivel assegurar que os procedimentos
de cobranga dos Direitos Creditérios a vencer ou dos Direitos Creditdrios Inadimplidos garantirdo o recebimento pontual
e/ou integral dos pagamentos referentes aos Direitos Creditérios. Adicionalmente, a Classe, o Administrador, o Gestor,
o Custodiante, e os demais prestadores de servigo contratados pela Classe ndo assumem qualquer responsabilidade
pelo cumprimento, pelo Agente de Cobranga, de suas obrigacdes de cobrancga dos Direitos Creditérios, de acordo com
os termos e condi¢Ges que venham a ser acordados com a Classe.

Inexisténcia de descricdo dos processos de origem dos Direitos Creditorios e das politicas de concessao de crédito
pelos Cedentes

Tendo em vista que a Classe buscara adquirir, de tempos em tempos, Direitos Creditorios originados por Cedentes
distintos, e que cada Direito Creditdrio tera sido objeto de processos de origem e de politicas de concessdo de crédito
distintos, ndo é possivel pré-estabelecer, e, portanto, ndo esta contida no Regulamento descri¢cdo dos processos de
origem e das politicas de concessdo dos Direitos Creditorios que serdo adquiridos pela Classe, tampouco descri¢cdo dos
fatores de risco especificos associados a tais processos e politicas. Dessa forma, os Direitos Creditdrios que vierem a ser
adquiridos pela Classe poderdo ser originados com base em politicas de concessdo de crédito que ndo assegurem a
auséncia de eventuais vicios na sua originacdo e/ou formalizacdo, o que podera dificultar ou até mesmo inviabilizar a
recuperacdo de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos referidos Direitos Creditérios integrantes da
Carteira pela Classe.

Risco Operacional

Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento em Direitos Creditdrios, ndo ha garantia de que
as trocas de informagdes entre os sistemas eletronicos do Custodiante, do Administrador, do Gestor, da Classe e,
quando aplicével, dos Cedentes, dos Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, se dardo livres de erros. Caso
qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisicao, cobrancga ou realizagao dos Direitos Creditdrios podera ser
adversamente afetada, prejudicando o desempenho da Classe.
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Risco de Fungibilidade

Em seu curso normal, os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe serdo cobrados pelo Custodiante e/ou pelo
Agente de Cobranca e pagos diretamente na Conta da Classe ou em conta vinculada de titularidade do Cedente. Recursos
eventualmente recebidos em outras contas, por equivoco, devem ser devidamente repassados a Classe. Desse modo,
eventualmente, uma vez que os valores referentes aos Direitos Creditdrios poderdo transitar por contas bancarias de outra
instituicdo até o seu recebimento pela Classe, ha o risco de que tais recursos ndao sejam repassados a Classe nos prazos
estabelecidos no Regulamento, por razao, exemplificativamente, de intervencdo administrativa, erros operacionais,
indisponibilidade de recursos, ou, ainda, em decorréncia, a¢gdes judiciais, pedidos de recuperagao judicial ou de faléncia, ou
planos de recuperagao extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar. Apesar da obrigagdao dos Cedentes de,
quando os recursos forem equivocadamente depositados em contas de sua titularidade, realizarem as transferéncias de tais
recursos para a Conta da Classe, a rentabilidade das Cotas pode ser negativamente afetada, causando prejuizo a Classe e
aos Cotistas, caso haja inadimplemento pelos Cedentes ou Devedores, no cumprimento de sua referida obrigagado, inclusive
em razado de falhas operacionais no processamento e na transferéncia dos recursos para a Conta da Classe.

Risco de conciliagdao de recursos recebidos extra cobranga

Existe a possibilidade de chegada de recursos em contas de cobranga da Classe por outros meios de pagamento que
nao a cobranga bancaria. Atrasos nessa conciliagdo em razado de dificuldades de identificagdo dos recursos pode afetar
adversamente o Patrimonio Liquido causando prejuizo a Classe e aos Cotistas.

Auséncia de classificagdo de risco das Cotas e Politica de Investimentos genérica

A auséncia de requisitos rigidos relacionados aos Direitos Creditdrios passiveis de aquisicdo pela Classe podera dificultar
a definicdo do perfil de risco da Carteira, afetando a capacidade de o Cotista avaliar o risco de seu investimento. As
Cotas ndo possuem classificagdo de risco emitida por Agéncia Classificadora de Risco. Esses fatores podem dificultar a
avaliagdo, por parte dos investidores, da qualidade do crédito representado pelas Cotas e com a capacidade da Classe
em honrar com os pagamentos das Cotas.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade

O Administrador, o Custodiante e o Gestor ndo garantem nem se responsabilizam pela rentabilidade da Classe. Caso os
ativos da Classe, incluindo os Direitos Creditérios, ndo constituam patrimonio suficiente para a valorizagdo das Cotas, a
rentabilidade das Cotas podera ser reduzida, inexistente ou, ainda, negativa. Dessa forma, existe a possibilidade de a
Classe ndo possuir caixa suficiente para pagamento de suas despesas, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados
para realizar novos aportes na Classe. Dados de rentabilidade verificados no passado com relagdo a qualquer fundo de
investimento em direitos creditdrios no mercado, ou a préopria Classe, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

Riscos de média materialidade

Risco de ndo materializagao das perspectivas contidas neste Prospecto

Este Prospecto contém informagdes acerca do Fundo que envolvem riscos e incertezas. Adicionalmente, as informagGes
contidas neste Prospecto em relagdo ao Brasil e a economia brasileira sdo baseadas em dados publicados por drgaos
publicos e por outras fontes independentes. Ndo obstante, as estimativas deste Prospecto foram elaboradas pela
Gestora e ndo foram objeto de auditoria, revisdo, compilagdo ou qualquer outro procedimento por parte de auditor
independente ou qualquer outra empresa de avaliacdo. Ainda, em razdo de ndo haver verificagdo independente das
informacdes, estas podem apresentar estimativas e suposi¢ées enviesadas acarretando sério prejuizo ao Investidor e
ao Cotista. Os eventos futuros poderdo diferir sensivelmente das tendéncias indicadas neste Prospecto e podem resultar
em prejuizos para o Fundo e os Cotistas. A EXPECTATIVA DE RETORNO PREVISTA NESTE PROSPECTO E NO MATERIAL
PUBLICITARIO DA OFERTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB
QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA AOS
INVESTIDORES.
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Informagdes contidas neste Prospecto

Este Prospecto contém informacgGes acerca do Fundo, bem como perspectivas de desempenho do Fundo que envolvem
riscos e incertezas. Adicionalmente, as informagdes contidas neste Prospecto em relagdo ao Brasil e a economia brasileira
sdo baseadas em dados publicados pelo BACEN, pelos 6rgdos publicos e por outras fontes independentes. As informacGes
sobre o mercado apresentadas ao longo deste Prospecto foram obtidas por meio de pesquisas internas, pesquisas de
mercado, informagdes publicas e publicagdes do setor. Ndo ha garantia de que o desempenho futuro do Fundo seja
consistente com essas perspectivas. Os eventos futuros poderdo diferir sensivelmente das tendéncias indicadas neste
Prospecto e podem resultar em prejuizos para o Fundo e os Cotistas.

Risco de auséncia de registro dos Contratos de Cessdo ou termos de cessdao

Para que o Contrato de Cess&o e/ou seus respectivos termos de cessdo possuam efeitos perante terceiros eles devem,
necessariamente, ser registrados em Cartério de Registro de Titulos e Documentos do domicilio do Cedente e do
cessiondrio. O Contrato de Cessao e os termos de cessdao poderdo ndo ser levados a registro nos referidos cartérios do
domicilio da Classe e dos Cedentes, o que ira ocasionar a ineficacia de tais cessdes em relacdo a terceiros. A ndo
realizagdo do registro podera impossibilitar a Classe de cobrar ou recuperar os Direitos Creditérios em determinadas
situagGes, como, por exemplo, nos casos de dupla cessao, constricdo judicial e faléncia ou liquidagdo extrajudicial dos
Cedentes. Eventuais questionamentos a eficdcia da cessao dos Direitos Creditorios poderdo acarretar perdas a Classe e
aos Cotistas.

Risco de crédito dos devedores dos Direitos Creditérios

Os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos ndo serdo responsaveis pelo pagamento dos
Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo ou pela solvéncia dos respectivos devedores. O Fundo somente
procedera a amortizagdo ou ao resgate das Cotas na medida em que os recursos decorrentes dos Direitos Creditorios
forem pagos pelos respectivos devedores. Caso, por qualquer motivo, os devedores ndo efetuem o pagamento dos
Direitos Creditérios, sera necessaria a adocdo de medidas extrajudiciais e judiciais para a recuperacdo dos Direitos
Creditérios inadimplidos. Ndo hd garantia de que tais medidas serdo bem-sucedidas, podendo haver perdas
patrimoniais para o Fundo e os Cotistas.

Cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditorios

No caso de os Devedores inadimplirem as obrigagdes dos pagamentos dos Direitos Creditdrios de titularidade da Classe,
podera haver cobranca judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos. Neste caso, além da Classe incorrer em maiores
custos relacionados a cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos, nada garante que referidas cobrangas atingirdo
os resultados almejados, qual seja, a recuperagdao do valor integral dos Direitos Creditdrios Inadimplidos. Nesta
hipdtese, a rentabilidade da Classe sera afetada negativamente.

Risco de pré-pagamento dos Direitos Creditorios

A ocorréncia de pré-pagamentos em relagdo a um ou mais Direitos Creditérios podera ocasionar perdas a Classe. A
ocorréncia de pré-pagamentos (pagamento em data anterior aquela originalmente pactuada) de Direitos Creditérios
reduz o horizonte original de rendimentos esperados pela Classe de tais Direitos Creditdrios, uma vez que o pré-
pagamento poderad, se assim permitido pela documentagdo do Direito Creditério ou, conforme o caso, pela legislagao
aplicavel, ser realizado pelo valor de emissdo do Direito Creditdrio atualizado até a data do pré-pagamento pela taxa de
juros pactuada entre os Cedentes e os Devedores de tais Direitos Creditérios, de modo que os juros remuneratdrios
incidentes desde a data da realizacdo do pré-pagamento até a data de vencimento do respectivo Direito Creditorio
deixam de ser devidos a Classe.

Risco de restricao na negociagao dos ativos

Alguns dos ativos que comp&em a carteira do Fundo, incluindo titulos publicos, podem estar sujeitos a restricoes de
negociacdo pela bolsa de mercadorias e futuros ou por érgaos reguladores. Essas restricdes podem estar relacionadas
ao volume de operagGes, na participagdo nas operagées e nas flutuagdes maximas de preco, dentre outros. Em situacGes
em que tais restricdes estdo sendo aplicadas, as condi¢gOes para negociacao dos ativos da carteira do Fundo, bem como
a precificacdo dos ativos podem ser adversamente afetados.
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Auséncia de garantia

As aplicacOes realizadas na Classe ndo contam com garantia do Cedente, do Administrador, do Gestor, do Custodiante
ou da Classe Garantidor de Créditos - FGC, de modo que é possivel a perda total do capital investido pelos Cotistas ou
mesmo a necessidade de os Cotistas realizarem aportes adicionais de recursos para a cobertura de eventuais prejuizos.

Falha ou interrupgao da prestacao de servigos

O funcionamento do Fundo depende da atuagdo conjunta e coordenada dos Prestadores de Servigos Essenciais e dos
Demais Prestadores de Servicos. Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia, bem como qualquer interrupcdo na
prestacdo dos servicos pelos Prestadores de Servigos Essenciais ou pelos Demais Prestadores de Servigos, inclusive em
razdo da sua substituicdo, podera prejudicar o regular funcionamento do Fundo. Ademais, caso qualquer dos
Prestadores de Servicos Essenciais ou dos Demais Prestadores de Servigos seja substituido, podera haver um aumento
dos custos do Fundo com a contratacdo de um novo prestador de servicos e, conforme o caso, podera afetar a
capacidade do Fundo de geragdo de resultado, o que pode resultar em prejuizos para o Fundo e os Cotistas.

Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade

Os Critérios de Elegibilidade tém a finalidade de selecionar os Direitos Creditdrios passiveis de aquisicdo pela Classe.
Ndo obstante tais Critérios de Elegibilidade, a solvéncia dos Direitos Creditérios que compdem a Carteira depende
integralmente, mas ndo somente, da situagdo econémico-financeira dos Devedores. Dessa forma, a observancia pelo
Custodiante dos Critérios de Elegibilidade ndo constitui garantia de adimpléncia dos Devedores.

Os Cedentes ndo necessariamente garantem a solvéncia dos seus respectivos Devedores

Como regra geral, os Cedentes dos Direitos Creditérios ndo assumirdo responsabilidade pelo seu pagamento ou pela
solvéncia dos respectivos Devedores. A Classe sofrerd o impacto do inadimplemento dos Direitos Creditdrios vencidos
e n3o pagos pelos Cedentes e/ou pelos respectivos Devedores.

Os Documentos Comprobatdrios nao necessariamente sdo titulos executivos extrajudiciais

A cobranca judicial dos Direitos Creditdrios Inadimplidos, por via ndo executiva, normalmente é mais demorada do que
uma ac¢do executiva. A cobrancga por via ordindria e/ou monitéria imp&e ao credor a obrigacdo de obter, em carater
definitivo, um titulo executivo reconhecendo a existéncia do crédito e seu inadimplemento, para que tenha inicio a fase
de execugdo de sentenga. A demora na cobranga pelas vias ordinarias acarreta o risco de os Devedores, devedores dos
Direitos Creditérios Inadimplidos, ndo mais possuirem patrimonio suficiente para honrar suas obrigacdes a época em
que processo de cobranga for concluido.

Fatores macroecon6micos

Como o Fundo aplica os seus recursos preponderantemente nos Direitos Creditérios, o Fundo dependera da solvéncia
dos devedores dos Direitos Creditérios para realizar a amortizagdo e o resgate das Cotas. A solvéncia do Fundo podera
ser afetada por fatores macroeconémicos, tais como elevagdo das taxas de juros, aumento da inflagdo e baixos indices
de crescimento econdmico. Na ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento do inadimplemento
do pagamento das amortizagdes ou dos resgates dos Direitos Creditorios, afetando negativamente os resultados do
Fundo e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Risco associado a auséncia de notificacdo dos Devedores na cessao dos Direitos Creditorios da Classe

Os Devedores dos Direitos Creditorios serdo notificados pelo Agente de Cobranga ou pelos préprios Cedentes, conforme
0 caso, sobre a cessdo a Classe dos Direitos Creditdrios de que sejam devedores. No entanto, caso a cessdo dos Direitos
Creditdrios a Classe seja realizada sem a respectiva notificagdo aos Devedores, referida cessdo ndo terd eficicia em
relagdo ao Devedor, nos termos do Art. 290 do Codigo Civil. Assim sendo, ndo é possivel garantir que os valores devidos
a Classe referentes a tais Direitos Creditérios serdo devidamente pagos a Classe. Tampouco é possivel garantir que, caso
o respectivo Devedor realize o pagamento do Direito Creditério ao Devedor ou a credor putativo, tais Direitos
Creditdrios sejam oponiveis com relagdo aos seus Devedores.
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Riscos de invalidade ou ineficacia da cessdo de Direitos Creditorios

A cessdo de crédito pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisdo judicial e/ou administrativa. Assim, a Classe
poderad incorrer no risco de os Direitos Creditdrios integrantes da Carteira serem alcancados por obrigacdes assumidas
pelo Cedente e/ou por um Devedor, os recursos decorrentes de seus pagamentos serem bloqueados e/ou
redirecionados para pagamentos de outras dividas por obrigacdes do Cedente e/ou de um Devedor, inclusive em
decorréncia de pedidos de intervengdo, recuperagdo judicial, recuperagdo extrajudicial, faléncia, liquidagdo extrajudicial
ou regimes especiais, conforme o caso, do Cedente e/ou de um Devedor, ou em outro procedimento de natureza
similar, conforme aplicavel. Os Direitos Creditérios adquiridos pela Classe poderdo ainda ser afetados e ter seu
pagamento prejudicado caso venham a ser propostos ou requeridos pedidos de recuperagao judicial, de faléncia, de
liquidagdo ou de procedimentos de natureza similar contra os Devedores ou, quando houver coobriga¢do, os Cedentes.
Os principais eventos que podem afetar consumar tais riscos consistem: (i) na revogagcdo da cessdo dos Direitos
Creditdrios a Classe na hipotese de faléncia dos respectivos Cedentes; (ii) na existéncia de garantias reais sobre os
Direitos Creditdrios, constituidas antes da sua cessdo a Classe e omitidas por seus respectivos Cedentes ou Devedores;
(iii) na penhora ou outra forma de constrigdo judicial sobre os Direitos Creditdrios; (iv) na verificagdo, em processo
judicial, de fraude contra credores ou fraude a execugdo praticadas pelos Cedentes de tais Direitos Creditérios; e/ou (v)
na possibilidade de pagamento de apenas parte do valor dos Direitos Creditérios, e em condi¢Ges diferentes das
originalmente pactuadas, em caso de recuperacdo judicial ou extrajudicial, faléncia ou liquidagdo dos Devedores.

Risco Relacionado a Insuficiéncia de Informagdes Estatisticas sobre Inadimplementos, Perdas e Amortizacdo/Resgate
Antecipado das cotas de FIDC

Considerando que a Classe poderd investir em Direitos Creditorios e Cotas de FIDC com politicas que permitam o
investimento em uma gama bastante diversificada de direitos creditérios, ndo se fez possivel a indicagdo de informacgdes
estatisticas sobre inadimplementos, perdas e amortizagdo/resgate antecipado referentes aos Direitos Creditérios e a
cotas da totalidade dos FIDC em operagao no Brasil nos ultimos 3 (trés) anos cujas cotas poderiam ser adquiridas por
fundos de investimento que apresentem caracteristicas similares ao Fundo. Neste sentido, a insuficiéncia de
informacdes estatisticas precisas e completas sobre inadimplementos, perdas ou amortizagdo/resgate antecipado de
Direitos Creditdrios e cotas de FIDC poderdo impactar negativamente a analise criteriosa da qualidade do investimento
em cotas do Fundo pelo Investidor.

Riscos de baixa materialidade

Participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta

Nos termos da regulamentagdao em vigor, podera ser aceita a participagao de Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso seja
verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um ter¢o) a quantidade de Cotas objeto da Oferta, ndo serd permitida
a colocagdo de Cotas a Pessoas Vinculadas, e os Boletins de Subscricdo firmados por Pessoas Vinculadas serdao
automaticamente cancelados, nos termos da Resolugdo CVM 160.

A participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera: (i) reduzir a liquidez dessas Cotas posteriormente no mercado
secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas poderiam optar por manter suas Cotas fora de circulagao, influenciando
a liquidez; e (ii) prejudicar a rentabilidade da Classe. A Administradora, a Gestora e o Coordenador Lider ndo tém como
garantir que o investimento nas Cotas por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas nédo
optardo por manter suas Cotas fora de circulacdo, o que podera reduzir a liquidez as Cotas no mercado secundario e,
consequentemente, afetar os Cotistas.

Riscos relacionados aos setores de atua¢ao dos Cedentes

A Classe poderd adquirir, de tempos em tempos, Direitos Creditorios originados por Cedentes distintos, os
investimentos da Classe em Direitos Creditdrios estardo sujeitos a uma série de fatores de risco peculiares a cada
operacdo de cessdo de Direitos Creditdrios a Classe, os quais poderdo impactar negativamente nos resultados da Classe,
inclusive riscos relacionados: (a) aos critérios adotados pelo Cedente para concessdo de Direitos Creditérios; (b) aos
negdcios e a situagdo patrimonial e financeira dos Devedores; (c) a possibilidade de os Direitos Creditérios virem a ser
alcangados por obrigagdes dos Devedores ou de terceiros, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperagdo judicial
ou de faléncia, ou planos de recuperagdo extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar; (d) a eventuais
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restricOes de natureza legal ou regulatdria que possam afetar adversamente a validade da constituigao e da aquisicao
dos Direitos Creditérios, bem como o comportamento do conjunto dos Direitos Creditdrios cedidos e os fluxos de caixa
a serem gerados; e (e) a eventos especificos com relagdo a operagdo de cessdo de Direitos Creditérios a Classe que
possam dar ensejo ao inadimplemento ou determinar a antecipag¢do ou liquidagdo dos pagamentos.

Além disso, certos Cedentes poderdo operar sob regime de concessdo ou permissdo federal, estando sujeitos a
supervisdo de autarquias ou agéncias reguladoras e a regras estabelecidas pelo poder concedente ou permitente, o que
poderd impactar significativamente os resultados e o fluxo de caixa dos Cedentes. Adicionalmente, as concessdes ou
permissGes operadas pelos Cedentes tém prazo de vencimento estabelecido, o que podera implicar na impossibilidade
da originacdo de Direitos Creditdrios caso tal prazo ndo seja prorrogado.

Risco de a Classe vir a ter patrimonio liquido negativo e os Cotistas terem que efetuar aportes de capital

Durante a vigéncia da Classe, existe o risco de a Classe vir a ter patrimonio liquido negativo e qualquer fato que leve a
Classe a incorrer em patrimonio liquido negativo culminara na necessidade de os Cotistas serem chamados a deliberar
aportes adicionais de capital no Fundo, caso a assembleia geral de Cotistas assim decida e na forma prevista na
regulamentacgdo, de forma que este possua recursos financeiros suficientes para arcar com suas obriga¢des financeiras.
N3o ha como garantir que tais aportes serdo realizados, ou ainda, que apds a realizagdo de tal aporte, a Classe passara
a gerar alguma rentabilidade aos Cotistas, o que poderd impactar de forma adversa o rendimento da Classe, e
consequentemente impactar de forma adversa o cotista.

Possibilidade de conflito de interesses entre a Classe e o Agente de Cobranga

O Agente de Cobranga eventualmente possui ou pode vir a possuir relacionamento comercial com os Cedentes e/ou
Devedores, de modo que, em determinadas circunstancias seus interesses podem ser conflitantes com os interesses da
Classe. Ndo é possivel garantir que, materializada uma situacdo de conflito de interesses conforme descrita acima, o
Agente de Cobranga exponha-a adequadamente ao Administrador e/ou aos Cotistas, ou que o faga absolutamente,
tampouco que agird no melhor no interesse da Classe. Nesses casos, a Classe pode vir a adquirir Direitos Creditérios ou
pode vir a ter seus Direitos Creditérios Inadimplidos pagos em condi¢gdes comparativamente menos vantajosas aquelas
que seriam verificadas na auséncia de tais conflitos de interesses. Nesses casos, o Patrimdnio Liquido pode ser afetado
adversamente.

Possibilidade de conflito de interesses entre Cotistas

As Cotas poderdo ser adquiridas por investidores que sejam sociedades coligadas, controladas ou controladoras, diretas
ou indiretas, dos Devedores. Nessa hipotese, podera haver situagées em que haja conflito entre os interesses dessas
sociedades e o interesse dos demais Cotistas, podendo qualquer dessas sociedades, inclusive, aprovar deliberagdes
contrarias aos interesses dos demais Cotistas caso sejam titulares da maioria das Cotas presentes as Assembleias de
Cotistas.

Risco de potencial conflito de interesses entre o Coordenador Lider e a Administradora

O Fundo é administrado pela Administradora e suas Cotas serdo distribuidas, no ambito da Oferta, pelo Coordenador
Lider, que consistem na mesma pessoa juridica. Assim, podera haver potencial conflito de interesses, uma vez que a
mesma pessoa juridica desempenhara duas fungdes diferentes na Oferta e no Fundo, o que poderd prejudicar os
Cotistas.

Risco em fungdo da auséncia de analise prévia pela CVM e da ANBIMA

A Oferta foi registrada por meio do rito automatico previsto na Resolugdo CVM 160, de modo que este Prospecto e a
Documentacdo da Oferta ndo foram, nem serdo, objeto de analise prévia por parte da CVM ou da ANBIMA. Os
Investidores interessados em investir nas Cotas devem ter conhecimento sobre os riscos relacionados aos mercados
financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua prépria pesquisa, avaliacdo e investigacdo independentes sobre a
situacdo financeira e as atividades do Fundo, tendo em vista que nao Ihes sdo aplicaveis, no ambito da Oferta, todas as
protecdes legais e regulamentares conferidas a investidores que investem em ofertas publicas de distribuicdo de valores
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mobilidrios com analise prévia perante a CVM, incluindo a revisdo, pela CVM ou pela ANBIMA no ambito do convénio
CVM/ANBIMA.

Risco de Auséncia de Histdrico da Carteira

O Fundo investira seus recursos preponderantemente em Direitos Creditérios. A Gestora terd discricionariedade na
selegdo e diversificagdo dos Direitos Creditdrios que serdo adquiridos pelo Fundo, desde que respeitada a politica de
investimento do Fundo, nos termos do Regulamento e da regulamentagdo aplicavel. O Fundo ndo se encontra em
atividade na data deste Prospecto e, consequentemente, ndo possui dados referentes ao desempenho de sua carteira.
Dados de rentabilidade verificados no passado em relagao a outros fundos de investimento em direitos creditérios ndo
representam garantia de rentabilidade futura. Nao ha garantia de que o desempenho futuro do Fundo seja consistente
com essas perspectivas. Os eventos futuros poderao diferir sensivelmente de tais perspectivas e podem resultar em
prejuizos para o Fundo e os Cotistas.

Risco de falha de liquidagao pelos Investidores

Caso na data de cada integralizacdo das Cotas os Investidores nao integralizem as Cotas conforme seu respectivo
Boletins de Subscricdo, o Montante Minimo da Oferta poderd ndo ser atingido, podendo, assim, resultar em nao
concretizacdo da Oferta. Nesta hipotese, os Investidores incorrerdo nos mesmos riscos apontados em caso de ndo
concretizacdo da Oferta.

Fatos extraordinarios e imprevisiveis

A ocorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que modifiquem a ordem
econdmica, politica ou financeira atual e influenciem, de forma relevante, os mercados em nivel nacional ou internacional,
como crises, guerras, desastres naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias - como a pandemia da COVID-19 -, podera
ocasionar a desaceleragdo da economia, a diminuicdo dos investimentos e a inutilizagdo ou, mesmo, a redugdo da
populagdo economicamente ativa. Em qualquer desses cenarios, podera haver (a) a deterioragdo econémica do Fundo;
e/ou (b) a diminuicdo da liquidez do Fundo, dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez, bem como das
Cotas, provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Possibilidade de aquisi¢do de Direitos Creditérios cedidos por Cedentes e/ou devidos por Devedores cujas
demonstragdes financeiras nio sejam auditadas

A Classe, desde que sejam respeitados os limites de concentragdo previstos neste Regulamento, podera manter a
qualquer tempo em sua Carteira, Direitos Creditérios cedidos por Cedentes e/ou devidos por Devedores cujas
demonstragGes financeiras ndo sejam auditadas por Auditor Independente registrado na CVM. Nesse sentido, nao
havera verificagdo independente sobre tais demonstragdes financeiras que afirme se estas representam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, as respectivas posi¢cdes patrimoniais e financeiras, os resultados de
suas operagdes, as mutagdes de seus respectivos patrimdnios liquidos tampouco as origens e aplicagdes de seus
recursos.

Risco de Governanga

Caso a Classe venha a emitir novas Cotas, seja mediante deliberagdo em Assembleia Geral de Cotistas e/ou por ato
unilateral do Administrador, a propor¢ao da participacdo entdo detida pelos Cotistas na Classe podera ser alterada de
modo que os novos Cotistas podem modificar a relagcdo de poderes para aprovacdo de alterages a este Regulamento
e demais matérias de competéncia da Assembleia Geral de Cotistas, podendo acarretar, desta forma, prejuizos aos
Cotistas.

Auséncia de propriedade direta dos ativos

Os direitos dos Cotistas serdo exercidos sobre todos os ativos da carteira do Fundo de modo ndo individualizado,
proporcionalmente a quantidade de Cotas detidas por cada um. Portanto, os Cotistas ndo terdo qualquer direito de
propriedade direta sobre os Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo.
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Concentragao das Cotas

N&o ha restricdo quanto a quantidade maxima de Cotas que podera ser detida por um mesmo Cotista. Assim, um Unico
Cotista pode vir a deter parcela substancial das Cotas e, consequentemente, uma participacdo expressiva no Patriménio
Liquido. Tal fato podera fragilizar a posicdo dos demais Cotistas em razdo da possibilidade de certas deliberacGes na
Assembleia virem a ser tomadas pelo Cotista “majoritario” em funcdo de seus interesses proprios e em detrimento do
Fundo e dos Cotistas “minoritarios” podendo acarretar, desta forma, prejuizos aos Cotistas.

Possibilidade de eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria

A Classe também poderd estar sujeita a outros riscos, exégenos ao controle do Administrador ou dos demais
prestadores de servigos da Classe, advindos de eventuais restricdes futuras de natureza legal e/ou regulatéria que
podem afetar a validade da constituicdo e/ou da cessdo dos Direitos Creditérios para a Classe. Na hipdtese de tais
restricoes ocorrerem, o fluxo de cessdes de Direitos Creditérios a Classe podera ser interrompido, podendo desta forma
comprometer a continuidade da Classe e o horizonte de investimento dos Cotistas. Além disso, os Direitos Creditdrios
ja integrantes da Carteira podem ter sua validade questionada, podendo acarretar, desta forma, prejuizos aos Cotistas.

Risco decorrente da Prestagdo dos Servigos de Gestdo para Outros Fundos de Investimento

A Gestora, instituicdo responsavel pela gestdo dos ativos integrantes da carteira da Classe, presta ou podera prestar
servicos de gestdo da carteira de investimentos de outros fundos de investimento que tenham por objeto o
investimento em Direitos Creditdrios similares aos investidos pelo Fundo. Desta forma, no ambito de sua atuagdo na
qualidade de gestor do Fundo e de tais fundos de investimento, é possivel que a Gestora acabe por decidir alocar
determinados ativos em outros fundos de investimento que podem, inclusive, ter um desempenho melhor que os ativos
alocados na Classe, de modo que nao é possivel garantir que a Classe detera a exclusividade ou preferéncia na aquisi¢do
de tais ativos.

Risco de discricionariedade de investimento pela Gestora e pela Administradora, conforme orientagao da Gestora na
tomada de decisGes de investimento

Os recursos do Fundo poderdo ser investidos em Direitos Creditdrios e nos Ativos Financeiros de Liquidez. Dessa forma,
o Cotista estara sujeito a discricionariedade da Gestora e/ou da Administradora (conforme aplicavel) na selecdo dos
ativos que serdo objeto de investimento. Existe o risco de uma escolha inadequada de tais ativos pela Gestora e/ou pela
Administradora, fato que podera trazer eventuais prejuizos ao Fundo e consequentemente a seus Cotistas. Falhas ou
incapacidade na identificacdo de novos ativos, na manutencdo dos ativos em carteira e/ou na identificacdo de
oportunidades para alienagcdo de ativos, bem como nos processos de aquisicdo e alienagcdo, podem afetar
negativamente o Fundo e, consequentemente, os seus Cotistas.

Risco Relacionado a Caracterizagao de Justa Causa na Destitui¢do da Gestora

A Gestora podera ser destituida por Justa Causa (conforme definida no Regulamento) em determinadas situagdes
apenas a comprovacao de atos e fatos descritos no Regulamento, inclusive mediante decisdo arbitral, judicial ou
administrativa proferida por autoridade competente. Ndo é possivel prever o tempo em que a autoridade (tribunal, por
exemplo) competente levara para proferir tais decisGes e, portanto, nem quanto tempo a Gestora permanecera no
exercicio de suas fun¢Oes apos eventual agdo, ou omissdo, que possa ser enquadrada como Justa Causa. Nesse caso, 0s
Cotistas e o Fundo deverdo aguardar a decisdo do tribunal competente ou, caso entendam pertinente, poderdo
deliberar pela destituicdo da Gestora sem Justa Causa e pagar a remuneragdo prevista no Regulamento. Eventual
demora na decisdo a ser proferida pela autoridade competente para fins de destituicdo por Justa Causa da Gestora,
poderd impactar negativamente os Cotistas e o Fundo.

Risco Relacionado a Destituicdo sem Justa Causa do Gestor

A Gestora poderad ser destituida sem Justa Causa mediante deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas, observado o
qudérum aplicavel, e o pagamento do montante previsto no Regulamento. Os critérios previstos para pagamento de tal
montante a Gestora podem vir a dificultar a contratagdao de futuros gestores para o Fundo, o que podera impactar
negativamente os Cotistas e o Fundo. Adicionalmente, conforme previsto no Regulamento, em caso de destitui¢ao, a
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Gestora deverd permanecer no exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituicdo. Durante referido periodo, a
Gestora continuara recebendo a Taxa de Gestdo, calculada pro rata temporis. Até a sua efetiva substituicdo, a
manutenc¢do da Gestora no Fundo podera gerar conflitos entre Cotistas e Gestora no que tange a gestdao do Fundo, bem
como impactar a rentabilidade do Fundo em virtude do pagamento da remuneragdo da Gestora até a efetiva
substituicdo.

Risco decorrente da importancia da Gestora e sua substituicdo

A substituicdo da Gestora pode ter efeito adverso relevante sobre o Fundo, sua situagdo financeira e seus resultados
operacionais. Os investimentos feitos pelo Fundo dependem da Gestora e de sua equipe de pessoas, incluindo a
originagdo, de negdcios e avaliagdo de ativos com vasto conhecimento técnico, operacional e mercadolégico dos
Direitos Creditérios. Assim, a eventual substituicdo da Gestora podera afetar a capacidade do Fundo de geragdo de
resultado e, consequentemente, afetar negativamente os Cotistas.

Risco relativo a nao substituicdo da Administradora ou da Gestora

Durante a vigéncia do Fundo, a Administradora e/ou a Gestora poderdo sofrer intervenc¢do e/ou liquidagdo extrajudicial
ou faléncia, bem como serem descredenciados, destituidos ou renunciarem as suas fung¢Ges, hipoteses em que a sua
substituicdo devera ocorrer de acordo com os prazos e procedimentos previstos no Regulamento e na regulamentagao
aplicavel. Caso tal substituicdo ndo aconteca, o Fundo sera liquidado antecipadamente, o que pode acarretar
perdas patrimoniais aos Cotistas.

Risco decorrente de altera¢cdes do Regulamento

O Regulamento podera ser alterado sempre que tal alteragao decorrer da necessidade de atendimento a exigéncias da
CVM e/ou da B3, em consequéncia de normas legais ou regulamentares, por determinagdo da CVM e/ou da B3 ou por
deliberagdo da assembleia geral de Cotistas. Referidas alteragdes ao Regulamento poderdo afetar os direitos e
prerrogativas dos Cotistas do Fundo e, por consequéncia, afetar a governanc¢a do Fundo acarretar perdas patrimoniais
aos Cotistas.

Risco decorrente da possibilidade da entrega de ativos do Fundo em caso de liquidagao deste

No caso de dissolugdo ou liquidagdo do Fundo, o patrimonio deste sera partilhado entre os Cotistas, na proporc¢do de
suas Cotas, ap0s a alienacgdo dos ativos e do pagamento de todas as dividas, obrigacGes e despesas do Fundo. No caso
de liquidagdo do Fundo, ndo sendo possivel a alienagdo acima referida, os préprios ativos serdo entregues aos Cotistas
na proporcdo da participacdo de cada um deles. Os ativos integrantes da carteira do Fundo poderdo ser afetados por
sua baixa liquidez no mercado, podendo seu valor aumentar ou diminuir, de acordo com as flutuacGes de precos,
cotacgOes de mercado e dos critérios para precificacdo, podendo acarretar, assim, eventuais prejuizos aos Cotistas.

Risco de descontinuidade

Os Devedores podem, nos termos dos instrumentos por meio dos quais foram constituidos os respectivos Direitos
Creditdrios, possuir o direito de proceder ao pagamento antecipado de tais Direitos Creditdrios. Este evento poderd
prejudicar o atendimento, pela Classe, de seus objetivos e/ou afetar sua capacidade de atender aos indices, parametros
e indicadores definidos neste Regulamento.

O Regulamento estabelece algumas hipdteses nas quais os Cotistas, reunidos em Assembleia de Cotistas, poderao optar
pela liquidagdo antecipada do Fundo ou da Classe, além de outras hipdteses em que o resgate ou amortizagdo das Cotas,
conforme o caso, poderd ser realizado mediante a entrega de Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros. Nessas situagdes,
os Cotistas poderdo encontrar dificuldades (i) para vender os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros recebidos quando
do vencimento antecipado da Classe ou (ii) cobrar os valores devidos pelos Devedores dos Direitos Creditérios, podendo
acarretar, assim, eventuais prejuizos aos Cotistas.
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Riscos e custos de cobranga

Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditdrios e
dos demais ativos integrantes da Carteira e a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos Cotistas sdo de inteira
e exclusiva responsabilidade da Classe, sempre observado o que seja deliberado pelos Cotistas em Assembleia de
Cotistas. Caso a Classe ndo disponha de recursos suficientes, o Administrador, o Gestor, o Custodiante e/ou quaisquer
de suas respectivas pessoas controladoras, as sociedades por estes direta ou indiretamente controladas e coligadas ou
outras sociedades sob controle comum, ndo sdo responsaveis, seja em conjunto ou isoladamente, pela adog¢do ou
manutenc¢do dos referidos procedimentos. O ingresso em juizo submete, ainda, a Classe a discricionariedade e ao
convencimento dos julgadores das agdes.

Nestas hipoteses, a Assembleia de Cotistas também podera deliberar, sobre a emissao de novas Cotas para aporte pelos
Cotistas de recursos para que a Classe possa arcar com os compromissos assumidos. Assim, ao aplicar na Classe o Cotista
estd sujeito ao risco de perda de parte ou da totalidade de seu patrimonio investido, podendo ser, inclusive, chamado
a aportar recursos adicionais.

Limitagdao do gerenciamento de riscos

Arealizagdo de investimentos na Classe exp&e o investidor a riscos a que a Classe esta sujeita, os quais poderdo acarretar
perdas para os Cotistas. Ndo ha qualquer garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe e
para os Cotistas. Em condicGes adversas de mercado, esses sistemas de gerenciamento de riscos poderdo ter sua
eficiéncia reduzida.

Risco decorrente da precificagdo dos ativos

Os ativos integrantes da Carteira serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro
e avaliagao conforme regulamentagdao em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcagdao a mercado dos Ativos
Financeiros (mark-to-market), poderdo causar variagdes nos valores dos ativos integrantes da Carteira, resultando em
aumento ou redugdo do valor das Cotas, podendo acarretar, assim, eventuais prejuizos aos Cotistas.

AS APLICAGOES REALIZADAS NO FUNDO NAO CONTAM COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DO
COORDENADOR LIDER, DO CUSTODIANTE OU DO FGC.

A PRESENTE DESCRIGAO DOS FATORES DE RISCO NAO PRETENDE SER COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS
COMO EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS
INVESTIMENTOS NO FUNDO.
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5.1 Cronograma das etapas da oferta, destacando no minimo: a) as datas previstas para o inicio e o término da
oferta, a possibilidade de sua suspensao ou a sua prorrogac¢ao, conforme o caso, ou, ainda, na hipétese de ndo
serem conhecidas, a forma como serdo anunciadas tais datas, bem como a forma como sera dada divulgac¢ao
a quaisquer anuncios relacionados a oferta; e b) os prazos, condigées e forma para: (i) manifestagées de
aceitacdo dos investidores interessados e de revogac¢ao da aceitagdo, (ii) subscrigao, integralizacdo e entrega
de respectivos certificados, conforme o caso, (iii) distribuicdo junto ao publico investidor em geral, (iv)
posterior aliena¢do dos valores mobiliarios adquiridos pelos coordenadores em decorréncia da prestagdo de
garantia, (v) pagamento e financiamento, se for o caso, (vi) devolugdo e reembolso aos investidores, se for o
caso, e (vii) quaisquer outras datas relativas a oferta publica de interesse para os investidores ou ao mercado

em geral.
Evento Etapa Data wa
1 Registro da Oferta na CVM 17/07/2026
2 Divulgagdo de Prospecto Definitivo, Limina e Anuncio de Inicio 17/07/2026
3 Inicio das Apresentag&es para Potenciais Investidores (Roadshow) 20/07/2026

Divulgagdo do Comunicado ao Mercado da 12 Modificagdo da Oferta

4 o o 27/07/2026
Republicagdo do Prospecto Definitivo e Lamina

5 Inicio do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento 04/08/2026
6 Data de Inicio da Liquida¢&o das Cotas 04/08/2026
. . « - 180 dias contados da data de
7 Data Limite para Divulgagdo do Anuncio de Encerramento . ~ L .
divulgagdo do Anuncio de Inicio
& As datas previstas para os eventos futuros sGo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragGes, atrasos e antecipagdes sem aviso prévio, a critério da

Administradora, da Gestora e do Coordenador Lider. Qualquer modificagdo no cronograma da distribui¢do deverd ser comunicada G CVM e poderd ser analisada
como modificagdo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 67 e seguintes da Resolugdo CVM 160.

@ Caso ocorram alteragdes das circunstdncias, suspenséo, prorrogagdo, revogagdo ou modificagdo da Oferta, tal cronograma poderd ser alterado. Nessas hipdteses,
os Investidores serdo informados imediatamente pelos mesmos meios de comunicagdo utilizados para a divulgagdo da Oferta, pelo menos.

Em 27 de julho de 2027, foi divulgado o “Comunicado ao Mercado de Modificagdo da Oferta Publica de Distribui¢do da
192 (Primeira) EmissGo de Cotas da Classe uUnica do Veneza Fundo de Investimento em Direitos Creditorios —
Responsabilidade Limitada” (“Comunicado ao Mercado de Modificacdo da Oferta 27.07.2026") para comunicar a
modificagcdo da Oferta, exclusivamente para fins de: (i) atendimento de inconsisténcias apontadas pela CVM nos
documentos da Oferta; (ii) alteragdo do Cronograma Indicativo da Oferta que constou neste Prospecto Definitivo,
divulgado em 17 de julho de 2026, a fim de (a) incluir a data de divulgagdo do Comunicado ao Mercado de Modificagdo
da Oferta 27.07.2026, bem como a republicacdo deste Prospecto e Lamina; (b) alterar a data de inicio do Periodo de
Coleta de IntengGes de Investimento de 27 de julho de 2026 para o dia 04 de agosto de 2026, bem como a data de inicio
das liquidagGes das Cotas do Fundo de 30 de julho de 2026 para o dia 04 de agosto de 2026.

CONSIDERANDO O DISPOSTO NO ARTIGO 69, §12, DA RESOLUGAO CVM 160, COMO O PERIODO DE COLETA DE
INTENCOES DE INVESTIMENTO AINDA NAO FOI INICIADO E, PORTANTO, AINDA NAO HOUVE A SUBSCRICAO DAS
COTAS PELOS INVESTIDORES DA OFERTA, NAO SERA NECESSARIA A ABERTURA DE PERIODO DE DESISTENCIA.

O COMUNICADO AO MERCADO DE MODIFICAGAO DA OFERTA 27.07.2026 E A REAPRESENTAGAO DESTE PROSPECTO
DEFINITIVO E DA LAMINA DA OFERTA FORAM DIVULGADOS NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES
DA ADMINISTRADORA, DAS INSTITUIGOES PARTICIPANTES DA OFERTA, DA CVM, DA GESTORA, DO FUNDOS.NET, NOS
WEBSITES INDICATOS NESTE PROSPECTO.

SEGUEM INALTERADOS OS DEMAIS TERMOS E CONDICOES DA OFERTA, SALVO NAQUILO EM QUE FOREM AFETADOS
PELOS FATOS INFORMADOS NO COMUNICADO AO MERCADO DE MODIFICAGCAO DA OFERTA 27.07.2026.

NA HIPOTESE DE SUSPENSAO, CANCELAMENTO OU MODIFICACAO DA OFERTA, O CRONOGRAMA ACIMA SERA
ALTERADO. PARA MAIS INFORMAGOES VEJA A SECAO 6.3 “ESCLARECIMENTO SOBRE OS PROCEDIMENTOS PREVISTOS
NOS ARTIGOS 70 E 71 DA RESOLUCAO CVM 160 A RESPEITO DA EVENTUAL MODIFICACAO DA OFERTA,
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NOTADAMENTE QUANTO AOS EFEITOS DO SILENCIO DO INVESTIDOR” DA SEGAO 6 “RESTRICOES A DIREITOS DE
INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA”.

Quaisquer informacdes referentes a Oferta, incluindo este Prospecto, os anuncios e comunicados da Oferta, conforme
mencionados no cronograma acima, as informagdes sobre manifestacdo de aceitagdo a Oferta, manifestagdo de
revogacdo da aceitagdo a Oferta, modificagdo da Oferta, suspensdo da Oferta e cancelamento ou revogacao da Oferta,
prazos, termos, condi¢des e forma para devolugao e reembolso dos valores dados em contrapartida as Cotas, estarao
disponiveis nas paginas da rede mundial de computadores da:

. Administradora: https://www.bancogenial.com/pt-BR/AdministracaoFiduciaria/FundsSelect (neste website
inserir “Veneza Fundo de Investimento em Direitos Creditérios — Responsabilidade Limitada” ou o CNPJ da Classe
no campo buscador e, entdo, clicar na op¢do desejada);

. Coordenador Lider: https://www.bancogenial.com/pt-BR/AdministracaoFiduciaria/FundsSelect (neste
website inserir “Veneza Fundo de Investimento em Direitos Creditérios — Responsabilidade Limitada” ou o CNPJ
da Classe no campo buscador e, entdo, clicar na op¢do desejada);

. Gestora: https://www.rizaasset.com/riza-veneza-i (neste website, localizar o documento desejado);

D CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website (a) localizar e clicar em “Central de Sistemas da CVM”, na
se¢do “Mais Acessados” clicar em “Ofertas Publicas”, clicar em “Ofertas Registradas ou Dispensadas”, selecionar
0 ano “2026”, localizar a op¢do “Quotas de FIDC / FIC-FIDC/ FIDC-NP” e, em seguida, clicar no valor descrito na
coluna “Primérias - Volume em RS$” da referida linha, e em seguida, localizar o “VENEZA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA”, e, entdo, clicar no documento
desejado; ou (b) selecionar “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, clicar em
“Fundos de Investimento” clicar em “Fundos Registrados”, buscar por e acessar “VENEZA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA”. Na sequéncia, clicar em
“Documentos Eventuais (Assembleia, Fato Relevante, Prospecto, Regulamento etc.)” e, entdo, localizar o
documento desejado).

Subscrigdo e integralizagéo de Cotas

A SUBSCRICAO DAS COTAS NO AMBITO DA OFERTA SERA EFETUADA MEDIANTE ASSINATURA, PELO INVESTIDOR, DO
BOLETIM DE SUBSCRICAO, autenticado pela Administradora, que especificard as respectivas condi¢des de subscricio e
integralizacdo das Cotas, incluindo penalidades aplicaveis em caso de inadimplemento, e do termo de adesdo ao
Regulamento, por meio do qual o Investidor devera declarar que tomou conhecimento e compreendeu os termos e clausulas
das disposicdes do Regulamento, em especial daqueles referentes a Politica de Investimento e aos Fatores de Risco, nos
termos do capitulo 4 e do Anexo |, respectivamente, do Regulamento. As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverdo
atestar esta condi¢do quando da celebragdo do Boletim de Subscrigao.

O Coordenador Lider ndo é responsavel por saldo de Cotas eventualmente ndo subscrito.
Distribuigdo e subscrigdo das Cotas
As Cotas ndo serdo distribuidas junto ao publico investidor em geral.

As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverdo atestar esta condigdo quando da celebragdo do Boletim
de Subscricao.

Cada um dos Investidores devera efetuar o pagamento do valor correspondente ao montante de Cotas que subscrever,
nos termos dos respectivos Boletins de Subscricado.

Integralizagdo das Cotas

A integralizacdo das Cotas sera realizada em cada Data da Integralizacdo, a vista, em moeda corrente nacional, pelo
Preco de Integralizagdo, correspondente ao resultado da divisdo do valor do Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas
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em circulacdo, apurado no fechamento do mesmo Dia Util da efetiva disponibilidade dos recursos depositados na Conta
da Classe, nos termos dos respectivos Boletins de Subscrigdo.

Reembolso dos Investidores em caso de cancelamento da Oferta ou desisténcia

Caso ja tenha ocorrido a integralizacdo de Cotas e a Oferta (i) seja cancelada, nos termos dos Artigos 70 e 71 da Resolucdo
CVM 160, ou (ii) seja revogada, nos termos dos Artigos 67 a 69 da Resolugdo CVM 160, todos os atos de aceitagdo serdo
cancelados e as Institui¢des Participantes da Oferta comunicarao aos Investidores o cancelamento da Oferta. Nesses casos,
os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos Investidores nas contas correntes de suas respectivas titularidades
indicadas nos respectivos Boletins de Subscrigdo, acrescidos dos eventuais rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes da
Classe em instituicdo bancaria autorizada a receber depdsitos, em nome da Classe, nos termos previstos no artigo 27 da
Resolugao CVM 175 e do Regulamento, calculados pro rata temporis, a partir da respectiva Data de Liquidagao, com dedugdo
dos eventuais custos e dos valores relativos aos tributos incidentes, sem juros ou corre¢do monetdria, sem reembolso de
custos incorridos pelo Investidor e com dedugao, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for
superior a zero (“Critérios de Restituicdo de Valores”), no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva
comunicagdo. Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, conforme o caso, o comprovante de
pagamento dos respectivos recursos servira de recibo de quitagao relativo aos valores restituidos, e os Investidores deverdo
efetuar a devolugdo do Boletim de Subscri¢do das Cotas cujos valores tenham sido restituidos.
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6.1. Descrigao de eventuais restrigées a transferéncia dos valores mobiliarios

As Cotas ndo serdao depositadas para negociacdo em mercado de balcdo organizado ou de bolsa. As Cotas apenas
poderao ser transferidas por meio de transagoes privadas, por meio de cessao de tais Cotas.

No entanto, fica facultado ao Gestor e ao Administrador, em conjunto, solicitar que as Cotas venham a ser depositadas
pelo Administrador para negociagdo em mercado de balcdo organizado ou de bolsa, administrados pela B3, observado,
conforme aplicaveis, as restricdes a negociagdo previstas na Resolugdo CVM 160. Depois de as cotas estarem
integralizadas e observados os procedimentos operacionais da B3, os titulares das cotas poderdo negocia-las no
mercado secundario, observados o prazo e as condigdes previstos no Regulamento.

O Administrador esta autorizado, nos termos do Regulamento, a alterar o mercado em que as cotas sejam admitidas a
negociacdo, independentemente de prévia autorizagdo da assembleia geral de cotistas, desde que se trate de bolsa de
valores ou mercado de balcdo organizado.

As Cotas somente poderdo ser negociadas entre Investidores Qualificados, tendo em vista a restricdo de publico-alvo
da Classe, ap6s a divulgagdo do Anuncio de Encerramento.

6.2. Declaragdo em destaque da inadequagao do investimento, caso aplicavel, especificando os tipos de
investidores para os quais o investimento é considerado inadequado

NAO OBSTANTE O DISPOSTO NESTE PROSPECTO, A EMISSAO E A OFERTA NAO SAO DESTINADAS A INVESTIDORES
QUE NAO ESTEJAM CAPACITADOS A COMPREENDER E ASSUMIR OS SEUS RISCOS. O INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS REPRESENTA UM INVESTIMENTO DE RISCO E, ASSIM, OS
INVESTIDORES DA OFERTA QUE PRETENDAM INVESTIR NAS COTAS ESTAO SUJEITOS A DIVERSOS RISCOS, INCLUSIVE
AQUELES RELACIONADOS A VOLATILIDADE DO MERCADO DE CAPITAIS, A LIQUIDEZ DAS COTAS, A OSCILACAO DE
SUAS COTACOES NO MERCADO SECUNDARIO E A PERFORMANCE DOS ATIVOS INVESTIDOS, E, PORTANTO, PODERAO
PERDER UMA PARCELA OU A TOTALIDADE DE SEU EVENTUAL INVESTIMENTO. O INVESTIMENTO NAS COTAS NAO E
ADEQUADO A INVESTIDORES QUE (A) NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM VISTA A POSSIBILIDADE DE
SEREM PEQUENAS OU INEXISTENTES AS NEGOCIACOES DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO, E/OU (B) NAO
ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER OS DEMAIS RISCOS PREVISTOS NA SECAO “FATORES DE RISCO” DO REGULAMENTO
ANEXO A ESTE PROSPECTO. ALEM DISSO, O FUNDO E CONSTITUIDO SOB A FORMA DE CONDOMIiNIO FECHADO DE
NATUREZA ESPECIAL, OU SEJA, NAO ADMITE A POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS COTAS. DESSA FORMA,
SEUS COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES EM ALIENAR SUAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. A OFERTA NAO E
DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO. OS INVESTIDORES DA OFERTA DEVEM LER
CUIDADOSAMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO”, NA PAGINA 11 E SEGUINTES DESTE PROSPECTO, PARA AVALIACAO
DOS RISCOS A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO, BEM COMO O REGULAMENTO, ANTES DA TOMADA DE DECISAO DE
INVESTIMENTO.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO. O INVESTIMENTO NO
FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI DE ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS.

6.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 71 da Resolugdao a respeito da eventual
modifica¢cdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor.

Caso a Oferta seja modificada, nos termos da regulamentacdo da CVM: (i) a modificagdo devera ser divulgada
imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgagdo da Oferta; e (ii) o Coordenador Lider
deverd se acautelar e se certificar, no momento do recebimento das aceita¢des da Oferta, de que o Investidor esta ciente
de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas condi¢des. No caso de oferta submetida ao rito de
registro automatico, a modificagdo de oferta ndo depende de aprovacgdo prévia da CVM.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente pelo Coordenador Lider, por
correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagdo passivel de comprovacgdo, a respeito
da modificacdo efetuada, para que confirmem ao Coordenador Lider, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do
recebimento da respectiva comunicac¢do, o interesse em revogar sua aceitacdo a Oferta, presumindo-se, na falta da
manifestacdo, o interesse do Investidor em nio revogar sua aceitacdo. O disposto neste paragrafo ndo se aplica a

32



= RIZA D

hipdtese de modificacdo da Oferta para melhora-la em favor dos Investidores, entretanto, a CVM pode determinar a
sua adocgdo caso entenda que a modificagdo ndo melhora a Oferta em favor dos Investidores.

EM CASO DE SILENCIO, SERA PRESUMIDO QUE OS INVESTIDORES SILENTES PRETENDEM MANTER A DECLARAGCAO DE
ACEITAGCAO. O COORDENADOR LiDER DEVERA ACAUTELAR-SE E CERTIFICAR-SE, NO MOMENTO DO RECEBIMENTO
DAS ACEITAGOES DA OFERTA, DE QUE O INVESTIDOR ESTA CIENTE DE QUE A OFERTA FOI ALTERADA E QUE TEM
CONHECIMENTO DAS NOVAS CONDIGOES, CONFORME O CASO.

Nos termos do paragrafo 42 do artigo 69 da Resolugdo CVM 160, se o Investidor revogar sua aceitagdo e ja tiver efetuado
a integralizacdo de Cotas, os valores efetivamente integralizados serdo devolvidos de acordo com os Critérios de
Restituicdo de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva comunicacdo.

A documentacédo referente ao previsto acima devera ser mantida a disposicdo da CVM, pelo prazo de 5 (cinco) anos
apos a data de divulgacdo do Andncio de Encerramento.

Nos termos do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a CVM: (i) podera suspender, a qualquer tempo, a Oferta se: (a) estiver
se processando em condi¢Oes diversas das constantes da Resolugdo CVM 160 ou do registro automatico da Oferta; (b)
estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado, conforme a
regulamentacdo que dispGe sobre coordenadores de ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios; ou (c) for
havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro
automatico da Oferta; e (ii) deverd suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou violacdo de regulamento sanaveis,
sendo certo que o prazo de suspensdo da Oferta ndo poderd ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a
irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram
a suspensdo, a CVM deverd ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro automatico.

O Coordenador Lider e o Fundo deverdo dar conhecimento da suspensdo aos Investidores que ja tenham aceitado a
Oferta, ao menos pelos meios utilizados para a divulgagdo da Oferta, facultando-lhes a possibilidade de revogar a
aceitacdo até as 16:00 (dezesseis) horas do 52 (quinto) Dia Util subsequente & data em que foi comunicada ao Investidor
a suspensdo da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do Investidor em ndo revogar sua
aceitagdo. Em caso de siléncio, serd presumido que os Investidores silentes pretendem manter a declaragdo de
aceitacdo. O Coordenador Lider devera acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento das aceitagdes da
Oferta, de que o Investidor esta ciente de que a oferta foi suspensa e que tem conhecimento das novas condigdes,
conforme o caso.

Nos termos do pardgrafo 42 do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a rescisdo do Contrato de Distribuicdo decorrente de
inadimplemento de quaisquer das Partes ou de ndo verificacdo da implementacdo das CondicGes Precedentes, importa
no cancelamento do registro da Oferta.

Nos termos do paragrafo 52 do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a resilicdo voluntaria do Contrato de Distribuicdo, por
motivo distinto daqueles previstos acima, ndo implica em revogacdo da Oferta, mas sua suspensdo, até que novo
contrato de distribuicdo seja firmado.

Nos termos do Oficio-Circular n? 10/2023/CVM/SRE, no caso de ofertas que sigam o rito de registro automatico, a
eventual revogacdo da Oferta prescinde de manifestacdo da CVM, bastando que seja apresentado o comunicado
notificando os Investidores a respeito da referida revogacdo, bem como sobre os seus fundamentos.

Para mais informag¢Ges veja a secdao “Fatores de Risco”, em especial o fator de risco “Risco relacionado ao
cancelamento da Oferta” na pagina 14 deste Prospecto.
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7.1. Eventuais condi¢Ges a que a oferta publica esteja submetida

Sera admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160, a distribuicdo parcial das Cotas (“Distribui¢do
Parcial”), desde que respeitado o Montante Minimo da Oferta, sendo que a Oferta em nada serd afetada caso nao haja
a subscricdo e integralizacdo da totalidade das Cotas no ambito da Oferta, desde que seja atingido o Montante Minimo
da Oferta.

Atingido o Montante Minimo da Oferta, as Cotas excedentes que ndo forem efetivamente subscritas e integralizadas
durante o Periodo de Distribuicdo deverdo ser canceladas pela Administradora.

Em razdo da possibilidade de Distribuicdo Parcial, os Investidores terdo a faculdade, como condi¢do de eficicia do
boletim de subscricio da Oferta a ser formalizado pelo Investidor interessado em aderir a Oferta, nos termos da
Resolugdo CVM 160, e que podera ser assinado por qualquer meio admitido por lei (“Boletim de Subscrigdao”), que
podera ser enviado por Investidores durante o Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento (conforme previsto no
cronograma da Oferta), de condicionar sua adesdo a Oferta a que haja distribui¢do: (i) do Montante Inicial da Oferta;
ou (i) de quantidade igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Inicial da Oferta
(“Critérios de Aceitacao da Oferta”), sendo certo que, implementado a condigdo prevista e em quaisquer dos Critérios
de Aceitacdo da Oferta, o Investidor recebera a totalidade das Cotas subscritas.

Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada. Caso ja tenha ocorrido a integralizagdo de
Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos Investidores nas contas correntes
de suas respectivas titularidades indicadas nos respectivos Boletins de Subscricdo, de acordo com os Critérios de
Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva comunicacdo. Na hipStese de restituicdo
de quaisquer valores aos Investidores, o comprovante de pagamento dos respectivos recursos servira de recibo de quitagdo
relativo aos valores restituidos, e os Investidores deverdo efetuar a devolu¢do do Boletim de Subscrigdo, das Cotas cujos
valores tenham sido restituidos.

Caso sejam subscritas e integralizadas Cotas em montante igual ou superior ao Montante Minimo da Oferta, mas inferior
ao Montante Inicial da Oferta, a Oferta podera ser encerrada, pela Administradora e pela Gestora, de comum acordo
com o Coordenador Lider, e a Administradora realizard o cancelamento das Cotas ndo colocadas, nos termos da
regulamentacdo em vigor, devendo, ainda, devolver aos Investidores que tiverem condicionado a sua adesdo a
colocagdo integral, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva comunicacdo. Na hipdtese de restituicdo
de quaisquer valores aos Investidores, o comprovante de pagamento dos respectivos recursos servird de recibo de
quitacdo relativo aos valores restituidos, e os Investidores deverdo efetuar a devolugdo do Boletim de Subscri¢do, das
Cotas cujos valores tenham sido restituidos.

N&o havera fontes alternativas de captacdo em caso de Distribui¢do Parcial.

PARA MAIORES INFORMAGOES, VIDE O FATOR DE RISCO “RISCO DE DISTRIBUIGAO PARCIAL E NAO COLOCAGCAO DO
MONTANTE MiNIMO DA OFERTA”, NA PAGINA 14 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

7.2. Eventual destinagao da oferta publica ou partes da oferta publica a investidores especificos e a descrigcao
destes investidores

A presente Oferta é destinada aos Investidores Qualificados, conforme definidos no item 2 deste Prospecto Definitivo.

7.3. Deliberagbes necessarias a emissdao ou distribuicdo das cotas, identificando os 6rgaos deliberativos
responsaveis e as respectivas reuniées em que foi aprovada a operagao

A Primeira Emissdo, a Oferta e a celebragdo da Documentacdo da Oferta sdo realizadas com base no “Instrumento
Particular de Deliberagcdo Conjunta do Veneza Fundo de Investimento em Direitos Creditorios — Responsabilidade
Limitada”, celebrado em 16 de julho de 2026, entre a Gestora e a Administradora (“Ato de Aprovac¢ao da Oferta”). Os
termos e condi¢des da Primeira Emissdo e da Oferta foram rerratificados por meio do “Instrumento Particular de
Rerratifica¢do da Deliberacdo Conjunta do Veneza Fundo de Investimentos e Direitos Creditorios — Responsabilidade
Limitada”, celebrado entre a Administradora e a Gestora em 27 de julho de 2026 (“Ato de Rerratificacdo da Ofeta” e,
em conjunto com o Ato de Aprovagdo da Oferta, os “Atos de Aprovacdo da Oferta”).
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O Fundo sera registrado na ANBIMA - Associa¢do Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
(“ANBIMA”), em atendimento ao disposto no “Cddigo ANBIMA de Administragdo e Gestdo de Recursos de Terceiros”,
conforme em vigor (“Cédigo de Administragdo e Gestdo de Recursos de Terceiros da ANBIMA”).

A Oferta deverad ser objeto de registro na ANBIMA, nos termos do artigo 15 das regras e procedimentos do “Cddigo de
Ofertas Publicas”, da ANBIMA, conforme em vigor (“Cédigo de Ofertas da ANBIMA” e, em conjunto com o Cédigo de
Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros da ANBIMA, “Cédigos ANBIMA”), em até 7 (sete) dias contados da
data de divulgagdo anuncio de encerramento da Oferta, nos termos do artigo 76 da Resolugdo CVM 160
(“Antincio de Encerramento”).

7.4. Regime de distribuicao

As Cotas objeto da Oferta serao distribuidas pelo Coordenador Lider, sob regime de melhores esforgos de colocagao
com relagdo a totalidade das Cotas, de acordo com a Resolugdo CVM 160, com a regulamentagdo vigente aplicavel e
demais normas pertinentes e/ou legislacdes aplicéveis.

O Coordenador Lider podera, em comum acordo com a Gestora, sujeito aos termos e as condi¢ées do Contrato de
Distribuicdo, convidar outras instituicdes financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios,
autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro e credenciadas ou ndo junto a B3, para participarem do processo
de distribuicdo das Cotas, desde que ndo represente qualquer aumento de custos para a Gestora e a Classe
(“Participantes Especiais”, e, em conjunto com o Coordenador Lider, “Instituicdes Participantes da Oferta”). Para
formalizar a adesdo dos Participantes Especiais ao processo de distribuicdo das Cotas, no ambito da Oferta, os
Participantes Especiais deverdo aderir expressamente ao termo de adesdo ao Contrato de Distribuic¢do.

7.5. Dinamica de coleta de inteng¢des de investimento e determinagado do prego ou taxa

N3o foi adotada dindmica de coleta de inten¢des de investimento para formagdo do Prego de Emissdo de Referéncia,
que foi fixado pela Administradora em conjunto com a Gestora, sendo que o Prego de Integralizacdo sera calculado pelo
Administrador na forma descrita neste Prospecto. Nos termos do artigo 59 da Resolugdo CVM 160, o Periodo de
Distribuicdo (conforme abaixo definido) somente tera inicio apds (a) a concessdo do registro automatico da Oferta pela
CVM; (b) a disponibilizagdo deste Prospecto Definitivo nos Meios de Divulgagdo; e (c) a divulgagdo do Anuncio de Inicio
nos Meios de Divulgagdo; sendo certo que, as providéncias constantes dos itens (b) e (c) deverdo, nos termos do artigo
47 da Resolugdo CVM 160, ser tomadas em até 90 (noventa) Dias Uteis contados da concessdo do registro da Oferta
pela CVM, sob pena de decadéncia do referido registro.

A subscricdo das Cotas objeto da Oferta deve ser realizada no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias contados da
divulgacdo do anuncio de inicio da Oferta (“Antncio de Inicio”), nos termos do artigo 48 da Resolugdo CVM 160
(“Periodo de Distribuigdo”).

O Coordenador Lider, com a expressa anuéncia da Classe, elaborou um plano de distribuig¢do discricionario das Cotas, o
qual seguira o procedimento descrito na Resolugdo CVM 160 (“Plano de Distribui¢ao”).

Os Participantes Especiais poderdo ser contratados pelo Coordenador Lider, para fins exclusivos de recebimento de
ordens, os quais deverdo celebrar o termo de adesdo ao Contrato de Distribuicdo.

Observadas as disposi¢cdes da regulamentacdo aplicavel, o Coordenador Lider realizarad a Oferta de forma a assegurar:
(i) que o tratamento conferido aos Investidores seja justo e equitativo; e (ii) a adequacdo do investimento ao perfil de
risco dos seus clientes.

N3o sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos Investidores interessados em adquirir as
Cotas no ambito da Oferta. Nado sera (i) constituido fundo de sustentagdo de liquidez ou (ii) firmado contrato de garantia
de liquidez para as Cotas.

As InstituicOes Participantes da Oferta disponibilizardo o modelo aplicavel de Boletim de Subscricdo a ser formalizado
pelo Investidor interessado.

Caso os Boletins de Subscri¢do apresentados pelos Investidores excedam o Montante Inicial da Oferta, o Coordenador
Lider dard prioridade aos Investidores que, no seu entendimento, em comum acordo com a Administradora e a Gestora,
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melhor atendam os objetivos da Oferta incluindo, mas ndo se limitando a constituir uma base diversificada de
investidores, integrada por investidores com diferentes critérios de avaliagdo das perspectivas da Classe e a conjuntura
macroeconémica brasileira, bem como criar condi¢Ges para o desenvolvimento do mercado local de fundos de
investimento em direitos creditdrios.

Se ao final do Periodo de Coleta de Inteng¢des de Investimento restar um saldo de Cotas inferior ao montante necessario
para atingir o Investimento Minimo por Investidor, sera autorizada a subscri¢ao e a integralizagdo do referido saldo por
qualquer Investidor para que se complete integralmente a distribuicdo da totalidade das Cotas, de modo que o referido
Investidor poderd subscrever e integralizar montante inferior ao Investimento Minimo por Investidor.

Procedimento de Alocagdo

Havera procedimento de alocagdo no ambito da Oferta, a ser conduzido pelo Coordenador Lider, em comum acordo
com a Gestora e de forma discriciondria por esta, posteriormente a obtencdo do registro da Oferta e a divulgacdo do
Anuncio de Inicio nos Meios de Divulgagdo, para a verificagdo, junto aos Investidores, inclusive Pessoas Vinculadas, da
demanda pelas Cotas, considerando os Boletins de Subscrigdo, sem lotes maximos, observado o Investimento Minimo
por Investidor, para: (i) verificar se o Montante Minimo da Oferta foi atingido; e (ii) determinar o montante final da
Oferta (“Procedimento de Aloca¢do”).

Poderdo participar do Procedimento de Alocagdo os Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas,
sem limite de participacdo em relagdo ao Montante Inicial da Oferta, observado, no entanto, que, caso seja verificado
excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no ambito da Oferta, os
Boletins de Subscricdo das Pessoas Vinculadas serdo automaticamente canceladas, nos termos do artigo 56 da
Resolugdo CVM 160. Caso ndo seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas
inicialmente ofertada no ambito da Oferta, ndo havera limitagdo para participagcdo de Pessoas Vinculadas na Oferta,
podendo as Pessoas Vinculadas representarem até 100% (cem por cento) dos Investidores.

Liquidagao

As Cotas subscritas no ambito da Oferta serdo integralizadas em moeda corrente nacional, a vista, durante o Periodo
de Distribuicdo, em cada data de liquidagao da Oferta.

A liquidacgao fisica e financeira das Cotas no ambito da Oferta se dard durante o Periodo de Distribuicdo, em cada data
de liquidagdo da Oferta, conforme prevista no cronograma indicativo da Oferta constante deste Prospecto Definitivo,
desde que cumpridas as Condi¢Ges Precedentes (conforme abaixo definido), conforme aplicaveis, observados os
procedimentos operacionais do Escriturador, conforme o caso. O Coordenador Lider fara a liquidagdo exclusivamente
conforme o disposto no Contrato de Distribuicdo e neste Prospecto Definitivo.

NO AMBITO DA OFERTA, NAO HA POSSIBILIDADE DE OS INVESTIDORES INTEGRALIZAREM AS COTAS EM BENS E
DIREITOS.

Caso, na respectiva data de liquidagdao, as Cotas subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por falha dos
Investidores e/ou das InstituicBes Participantes da Oferta, a integralizagdo das Cotas objeto da falha podera ser realizada
junto ao Escriturador até o 52 (quinto) Dia Util imediatamente subsequente a Data de Liquidagdo, pelo Preco de
Integralizagdo vigente na respectiva data de integralizag3do.

Caso ja tenha ocorrido a integralizacdo de Cotas e (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos Artigos 70 e 71 da
Resolugdo CVM 160, ou (ii) a Oferta seja revogada, nos termos dos Artigos 67 a 69 da Resolugdo CVM 160, todos os atos
de aceitagdo serdo cancelados e as Institui¢cGes Participantes da Oferta comunicardo aos Investidores o cancelamento
da Oferta. Nesses casos, os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos Investidores nas contas correntes de
suas respectivas titularidades indicadas nos respectivos Boletins de Subscricdo conforme os Critérios de Restituicdo de
Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva comunicacdo. Na hipdtese de restituicio de
quaisquer valores aos Investidores, conforme o caso, o comprovante de pagamento dos respectivos recursos servira de
recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos, e os Investidores deverdo efetuar a devolug¢do do Boletim de
Subscri¢cdo das Cotas cujos valores tenham sido restituidos.
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7.6. Formador de mercado

O Fundo ndo contratou formador de mercado. Em caso de contratacdo de partes relacionadas ao Fundo para o exercicio da
funcdo de formador de mercado deve ser submetida a aprovagdo prévia da assembleia geral de Cotistas, nos termos do
Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, ou regulamentacdo vigente que venha a ser aplicavel.

7.7. Fundo de liquidez e estabiliza¢ao, se houver
N3do sera firmado contrato de fundo de liquidez ou de estabilizacdo de pregos no ambito da Oferta.
7.8. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam

O investimento minimo por Investidor para as Cotas é de 1 (uma) Cota, cujo valor corresponderd ao Preco de
Integralizagdo vigente na respectiva data de integralizagdo (“Investimento Minimo por Investidor”).

N3o ha valor maximo de aplicagdo por Investidor em Cotas.
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8.1. Possibilidade de os direitos creditérios cedidos serem acrescidos, removidos ou substituidos, com indicacdo
das condi¢cdes em que tais eventos podem ocorrer e dos efeitos que podem ter sobre os fluxos de pagamentos
aos titulares dos valores mobiliarios ofertado

Os Direitos Creditdrios poderdo ser livremente adquiridos pela Classe, de forma originaria ou mediante cessdo, a critério
da Gestora, desde que observados os critérios de elegibilidade especificos, bem como os limites e demais comandos
estabelecidos no Regulamento. A aquisi¢do dos Direitos Creditdrios ao Fundo sera definitiva, irrevogavel e irretratavel
e transferird ao Fundo todos os direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e a¢des relacionados aos
Direitos Creditdrios, mantendo-se inalterados os demais elementos da relagao obrigacional.

8.2. Informagao e descrigdo dos reforgos de créditos e outras garantias existentes

Os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo poderdo ou ndo contar com garantias reais ou fidejussdrias,
prestadas pelos respectivos devedores ou por terceiros.

O investimento nas Cotas ndo conta com garantia dos Prestadores de Servigos Essenciais, dos Demais Prestadores de
Servicos, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

TENDO EM VISTA QUE OS DIREITOS CREDITORIOS A SEREM ADQUIRIDOS PELO FUNDO PODERAO SER VARIADOS E DE
NATUREZAS DISTINTAS, NAO E POSSIVEL PREVER E, PORTANTO, NAO ESTA CONTIDA NO REGULAMENTO E/OU NESTE
PROSPECTO A DESCRIGAO DAS GARANTIAS APLICAVEIS AOS DIREITOS CREDITORIOS.

8.3. Informagao sobre eventual utiliza¢gdo de instrumentos derivativos que possam alterar os fluxos de pagamento
previstos para os titulares dos valores mobiliarios ofertados

A Classe podera realizar operagGes com derivativos, desde que exclusivamente com o objetivo de prote¢do patrimonial
ou desde que n3o resulte em exposicdo ao risco de capital, troca de indexador a que os ativos estdo indexados e/ou
prejuizo ao respectivo indice de referéncia de cada subclasse.

8.4. Politica de investimento, discriminando inclusive os métodos e critérios utilizados para selegdo dos ativos

Politica de investimento

O objetivo da Classe é proporcionar aos seus Cotistas a valoriza¢do de suas Cotas por meio da aplicagdo dos recursos da
Classe, preponderantemente, na aquisicdao de: (i) direitos e titulos representativos de crédito, valores mobiliarios
representativos de crédito, certificados de recebiveis e outros valores mobiliarios representativos de operagdes de
securitizacdo, e por equiparagao cotas de fundos de investimento em direitos creditérios (“Direitos Creditdrios”), que
atendam aos Critérios de Elegibilidade (conforme abaixo definido), estabelecidos abaixo, e (ii) (a) titulos publicos
federais; (b) ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigacdo de instituicGes financeiras; (c) operagdes
compromissadas, desde que lastreadas nos titulos mencionados nas alineas (a) e (b) acima; e (d) cotas de classes que
invistam exclusivamente nos ativos das alineas (a) a (c) acima, incluindo fundos geridos e/ou administrados pela
Administradora, pelo Custodiante e/ou pela Gestora (“Ativos Financeiros”), observados todos os limites de composi¢do
e diversificacdo da carteira da Classe (“Carteira”), estabelecidos no Regulamento e na regulamentacdo aplicavel.

Os Direitos Creditdrios serdo adquiridos integral ou parcialmente pela Classe, sempre de acordo com a politica de
investimentos da Classe do Fundo (“Politica de Investimentos”).

Tendo em vista (i) a natureza variada dos Direitos Creditérios passiveis de aquisigdo pela Classe, (ii) a amplitude da
Politica de Investimentos e (iii) a potencial diversificagdo de Cedentes e Devedores, ndo é possivel precisar os processos
de origem dos Direitos Creditdrios e as politicas de concessao de crédito adotadas pelos Cedentes.

Os pagamentos relativos aos Direitos Creditdrios de titularidade da Classe serdo realizados pelos Devedores e/ou pelos
Cedentes, conforme o caso, por meio de:

(i) Transferéncia Eletronica Disponivel (TED), ou por outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo Banco
Central do Brasil (“BACEN”) que permita a identificagdo da conta bancaria de origem dos recursos direcionados
para a conta corrente de titularidade da Classe utilizada para todas as movimentagdes de recursos pela Classe,
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inclusive para pagamento das obrigacdes da Classe (“Conta da Classe”) ou para a respectiva conta vinculada,
para posterior repasse a Classe; e/ou

(ii) procedimentos adotados pela B3.

Os Direitos Creditérios deverdo contar com toda a documentagdo necessdria para o exercicio das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos ativos, e capaz de comprovar a existéncia, a validade e a exigibilidade do direito
creditorio (“Documentos Comprobatdrios”).

Os Direitos Creditdrios serdo adquiridos pela Classe por meio: (i) de contratos de cessdo e/ou termos de cessdo
(“Contratos de Cessdo”), bem como contratos de promessa de endosso e/ou termos de endosso (“Contratos de
Endosso”) firmados entre a Classe e os respectivos cedentes (“Cedentes”) / endossantes (“Endossantes”),
acompanhados de todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas, acées e garantias assegurados aos seus
titulares; (ii) da subscri¢do de titulos de crédito e/ou valores mobilidrios, colocados de forma privada ou ofertados
publicamente, independentemente do regime de distribuicdo, observada a Politica de Investimentos e as demais
disposicbes deste Regulamento e da legislagdo e regulamentagdo aplicdveis; e/ou (iii) negociagdo em mercado
organizado.

A Gestora obriga-se a realizar anélise cadastral e de crédito dos devedores dos Direitos Creditdrios (“Devedores”) e/ou
dos emitentes dos Direitos Creditdrios (“Emitentes”), e/ou dos Cedentes/Endossantes, previamente a aquisi¢cdo de
Direitos Creditérios. O disposto neste item ndo impede e nem desobriga a Administradora de realizar a analise de
crédito, previamente a aquisicdo dos Direitos Creditérios, bem como de realizar o cadastro dos Devedores, Emitentes
e/ou Cedentes/Endossantes.

A Gestora serd responsavel por verificar o cumprimento, pelos Cedentes, da obrigagao, conforme aplicavel, de notificar
os respectivos Devedores acerca da cessdao dos Direitos Creditérios a Classe e por realizar a referida notificagdo caso o
Cedente nao o tenha feito, exceto nos casos em que, por estratégia, a Gestora justificadamente entenda melhor ndo
fazé-la.

Critérios de Elegibilidade

Todos e quaisquer Direitos Creditdrios a serem adquiridos pela Classe, de forma originaria ou mediante cessdo, deverdo
atender, obrigatoriamente, aos seguintes Critérios de Elegibilidade:

(i) sejam representados em moeda corrente nacional;

(ii) o respectivo devedor, identificado por seu CNPJ ou por seu CPF, conforme o caso, ndo devera estar, na data de
aquisicdo, inadimplente com qualquer dos Direitos Creditdrios de titularidade da Classe;

(iii)  possuam valor fixo e determinado ou determinavel;

(iv)  observar os limites de concentragdo previstos na Politica de Investimento e nas Diretrizes de Investimento
constantes do Regulamento;

(v) os Direitos Creditdrios devem estar livres e desembaracados de quaisquer 6nus, gravames ou restricdes de
qualquer natureza na data da respectiva cessdo a Classe; e

(vi)  parafins de aquisicao de cotas de FIDC, estejam depositados para negociagdo na B3 ou outro sistema de registro,
incluindo, mas ndo se limitando, aos registros classificados como “escriturais”, liquidagdo e custddia
reconhecidos pelo BACEN ou autorizados pela CVM, de forma que a liquidagdo financeira de sua aquisicdo possa
ser realizada em um de tais sistemas de registro, assim como o FIDC deve observar as disposicbes da
regulamentacgdo editada pela CVM.
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8.5 Os eventos que podem alterar o cronograma ou a prioridade de pagamento e amortizagdo das cotas, como,
por exemplo, eventos de avaliagdo e liquidagdo.

Patriménio Liquido negativo

A Administradora verificara se o patriménio liquido do Fundo estd negativo nos seguintes eventos:
(i) qualquer pedido de declaragdo judicial de insolvéncia de Classe;

(ii) condenagdo da Classe de natureza judicial e/ou administrativa ao pagamento de mais de 70% (setenta por cento)
do seu Patriménio Liquido;

(iif)  caso seja caracterizado quaisquer Eventos de Avaliacdo e/ou Eventos de Liquidacdo (conforme definidos abaixo);
e

(iv)  eventos de default em Direitos Creditério detidos pela Classe em sua Carteira que representem mais de 70%
(setenta por cento) do Patriménio Liquido, naquela data de referéncia.

Distribuicdo de Resultados, Amortizacéo e Resgate das Cotas

Os pagamentos de amortiza¢des ou de resgate das Cotas serdo efetuados, em moeda corrente nacional, pelo valor de
fechamento da Cota do mesmo Dia Util do pagamento da amortizacdo ou resgate, observadas as disposicdes dos
Suplementos, e serd realizado mediante depdsito em conta corrente de titularidade dos Cotistas realizado por meio de
qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, conforme procedimentos operacionais
aprovados pela Administradora.

Ordem de Alocacdo dos Recursos

Ao longo do Periodo de Investimento, a Administradora deverd, em todo Dia Util, por meio dos competentes débitos e
créditos realizados na Conta da Classe, se houver, alocar recursos decorrentes da integralizacdo de Cotas e do
recebimento de recursos provenientes da carteira da Classe, bem como aqueles correspondentes ao valor agregado dos
Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, na seguinte ordem, conforme aplicavel:

(i) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe e/ou do Fundo, devidos nos termos deste
Regulamento e da legislacdo aplicavel;

(ii) constituicdo e/ou recomposi¢cdo da Reserva de Caixa;
(iii) aquisi¢ao pela Classe de Direitos Creditérios, observando-se a Politica de Investimentos; e
(iv) aquisi¢ao pela Classe de Ativos Financeiros, observando-se a Politica de Investimentos.

Liquidacdo e Eventos de Liquidacdo

As seguintes hipdteses sdo consideradas eventos de liquidacédo (“Eventos de Liquidagdo”):
(i) deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas pela liquidagdo da Classe, nos termos da Resolugdo CVM 175;

(ii) caso em até 180 (cento e oitenta) dias da Data de Inicio do Fundo, a Classe ndo possuir 67% (sessenta e sete por
cento) do seu patrimonio liquido representado por Direitos Creditérios;

(iv)  por determinagdo da CVM, em caso de violagdo de normas legais ou regulamentares;

(v) deliberacdo, em Assembleia Geral de Cotistas, de que um Evento de Avaliacdo constitui um Evento de Liquidacdo
Antecipada; e
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(vi)  rendncia da Administradora ou da Gestora, sem que uma nova instituicdo assuma suas respectivas fungdes no
prazo de até 180 (cento e oitenta) dias.

Verificado quaisquer dos Eventos de Liquidacao, o Administrador devera dar inicio aos procedimentos de liquidagdo da
Classe, definidos nos itens a seguir.

Na hipotese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo, a Gestora (a) interrompera a aquisicdo de Direitos
Creditdrios e Ativos Financeiros; e (b) comunicara a Administradora que, imediatamente, (1) suspendera a subscrigdo
de novas Cotas e o pagamento de amortizagdo ou resgate das Cotas, se houver; e (2) convocara a Assembleia Geral de
Cotistas para deliberar os procedimentos de liquidagdo da Classe.

Caso a Assembleia Geral de Cotistas referida no item acima ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de
quaisquer Cotistas, o Administrador convocara nova Assembleia Geral de Cotistas; apds o que, caso novamente ndo
seja instalada, o Administrador podera adotar os procedimentos descritos abaixo.

Ao término do Prazo de Duragdo da Classe ou ainda, apds a ocorréncia de um Evento de Liquidagdo, exceto se a
Assembleia Geral de Cotistas referida no item acima determinar a ndo liquidagdo antecipada da Classe, a Classe
resgatara todas as Cotas. O resgate das Cotas sera realizado ao mesmo tempo, respeitando-se a Ordem de Alocagdo de
Recursos, observados os seguintes procedimentos:

(i) O Administrador (i) liquidara todos os investimentos e aplicacGes detidas pela Classe, e (ii) transferira todos os
recursos recebidos a Conta da Classe;

(ii) todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe, dos valores dos Direitos Creditdrios, serdao
imediatamente destinados a Conta da Classe; e

(iii)  observada a ordem de alocagdo dos recursos definida no Capitulo 8 do Regulamento, o Administrador debitard a
Conta da Classe e procedera ao resgate antecipado das Cotas até o limite dos recursos disponiveis.

Na hipdtese de insuficiéncia de recursos para o pagamento integral das Cotas, o Administrador podera convocar
Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre a possibilidade do resgate dessas Cotas em Direitos Creditérios e/ou
Ativos Financeiros, nos termos e condi¢Ges constantes da legislagdo em vigor, que devera observar a ordem de alocacéo
dos recursos prevista no Regulamento e os procedimentos previstos no item abaixo.

Caso a Classe ndo detenha, na data de liquidagdo antecipada da Classe, recursos em moeda corrente nacional suficientes
para efetuar o pagamento do resgate devido as Cotas, as Cotas poderdo ser resgatadas mediante a entrega dos Direitos
Creditdrios e/ou dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira em pagamento aos Cotistas. Os Cotistas poderdo receber
Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros no resgate de suas Cotas, sendo o respectivo pagamento realizado fora do
ambiente da B3.

Qualquer entrega de Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros, para fins de pagamento de resgate aos Cotistas,
devera ser realizada mediante a utilizacdo de procedimento de rateio, considerando a proporg¢ado do nimero de Cotas
detido por cada um dos Cotistas no momento do rateio em relagdo ao Patrimdnio Liquido, fora do ambito da B3.

A Assembleia Geral de Cotistas devera deliberar sobre os procedimentos de entrega dos Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros integrantes da Carteira como pagamento aos Cotistas pelo resgate de suas Cotas, observado o quérum de
deliberagdo de que trata o Regulamento e a regulamentagdo aplicavel.

Caso a Assembleia Geral de Cotistas referida no item acima ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de
quaisquer Cotistas, o Administrador convocara nova Assembleia Geral de Cotistas; apds o que, caso novamente nao seja
instalada, o Administrador podera adotar os procedimentos descritos no item abaixo.

Na hipotese do item acima ou na hipdtese de a Assembleia Geral de Cotistas referida no item acima ndo chegar a acordo
comum referente aos procedimentos de entrega dos Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros integrantes da Carteira
como pagamento aos Cotistas pelo resgate de suas Cotas, o Administrador - desde ja investido pelos Cotistas dos
bastantes poderes para tanto - entregara aos Cotistas, a titulo de resgate de suas Cotas, os Direitos Creditérios e/ou os
Ativos Financeiros integrantes da Carteira mediante a constituicdo de um condominio civil, nos termos do Art. 1.314 do
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Cadigo Civil, o qual sucedera a Classe em todos os seus direitos e obriga¢des, sendo que o quinhdo que cabera a cada
Cotista serd calculado de acordo com a proporgao de Cotas detidas frente ao Patriménio Liquido quando da constituicdo
da efetiva liquidagdo da Classe. Apds a constituicdo do condominio acima referido, o Administrador estara desobrigada
em relagdo as responsabilidades estabelecidas no Regulamento, ficando autorizada a liquidar a Classe perante as
autoridades competentes.

O Administrador devera notificar os Cotistas, por meio (i) de carta enderecada a cada um dos Cotistas e/ou (ii) correio
eletronico enderecado a cada um dos Cotistas, conforme disposto neste Regulamento, para que os mesmos elejam um
administrador para o referido condominio de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, na forma do Art. 1.323 do Cddigo
Civil, informando a proporc¢do de Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros a que cada Cotista faz jus, sem que isso
represente qualquer responsabilidade do Administrador perante os Cotistas apds a constituicdo do condominio.

Caso os Cotistas ndo procedam a elei¢gdo do administrador do condominio dentro do prazo de 30 (trinta) dias contados
da notificacdo acima referida, essa func¢do sera exercida pelo Cotista que detenha a maioria das Cotas.

O Custodiante, a entidade registradora dos Direitos Creditérios e/ou o fiel depositario contratado para tanto
(“Depositario”), conforme o caso, fara a guarda dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditdrios e dos Ativos
Financeiros pelo prazo improrrogavel de 90 (noventa) dias contados da notificacdo referida acima, dentro do qual o
administrador do condominio, eleito pelos Cotistas ou ao qual essa fung¢do tenha sido atribuida nos termos do
Regulamento, indicara ao Custodiante, a entidade registradora dos Direitos Creditérios e/ou o Depositério, conforme o
caso, hora e local para que seja feita a entrega dos Direitos Creditdrios, dos Documentos Comprobatdrios e Ativos
Financeiros. Expirado este prazo, o Administrador podera promover a consignacdo dos Direitos Creditérios, dos
Documentos Comprobatdrios e dos Ativos Financeiros, na forma do Art. 334 do Cadigo Civil.

O Depositario podera ser contratado pelo Administrador ou subcontratado pelo Custodiante, conforme aplicavel, para
prestar os servicos de guarda dos Documentos Comprobatdrios, observado que o Depositario ndo podera ser, em
relagdo a Classe, originador, Cedente, Gestor ou parte a eles relacionadas.

A liquidacgdo da Classe e a divisdo de seu patrimbnio entre os Cotistas deverdo ocorrer no prazo de até 180 (cento e
oitenta) dias corridos contados (i) do encerramento do Prazo de Duragdo ou (ii) da data da realizagdo da Assembleia
Especial de Cotistas que deliberar sobre a liquidagdo da Classe.

Quando do encerramento e liquidacdo da Classe, um auditor independente registrado na CVM (“Auditor
Independente”) devera emitir pareceres técnicos atestando a conformidade das respectivas demonstragoes
contabeis.

8.6. Descrigao dos outros prestadores de servigos contratados em nome do fundo.

Demais Prestadores de Servicos contratados pela Administradora, em nome do Fundo. O Administrador devera
contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os servigos de: (a) registro de
direitos creditérios; (b) guarda da documentagdo que constitui o lastro dos direitos creditérios; (c) liquidagao fisica ou
eletronica e financeira dos direitos creditdrios; (d) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (e) escrituragdo das
cotas; (f) auditoria independente; (g) custddia; e, eventualmente, (h) outros servicos em beneficio do Fundo ou da
Classe.

Cabe ao Gestor praticar os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos, o que inclui mas ndo se limita a contratacdo,
em nome do Fundo ou da Classe, dos seguintes servigos: (a) intermediacdo de operagdes para carteira de ativos; (b)
distribuicdo de cotas; (c) consultoria de investimentos; (d) classificagdo de risco por Agéncia Classificadora de Risco; (e)
cogestdo da carteira de ativos; (f) formador de mercado; e, eventualmente, (g) outros servicos em beneficio do Fundo
ou da Classe.

Caso o prestador de servigo contratado pelos Prestadores de Servicos Essenciais ndo seja um participante de mercado
regulado pela CVM, ou o servigo prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da esfera de atuagao da CVM, o Prestador
de Servico Essencial serd responsavel pela sua contratacdo, devera fiscalizar tal servigo. As atribuicbes e a
responsabilidade pela prestacdo deste tipo de servigo perante o Fundo e seus cotistas continuardo a exclusivo cargo do
respectivo prestador de servigo ora contratado.
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Auditor Independente. O Auditor Independente sera contratado para auditar as demonstragdes contabeis do Fundo,
respeitado o disposto no Regulamento.

Verificacdo do Lastro quando da Aquisicdo de Direitos Creditérios. No ambito das diligéncias relacionadas a aquisicao
de Direitos Creditdrios caracterizados como direitos e titulos representativos de crédito, conforme referidos na alinea
“a” do inciso XIl do artigo 22 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, a Gestora deve verificar a existéncia,
integridade e titularidade do lastro, de forma individualizada, utilizando modelo estatistico consistente e passivel de
verificagdo, observados os parametros previstos no Regulamento.

As regras e procedimentos aplicaveis a verificagdo de lastro por amostragem devem ser disponibilizados e mantidos
atualizados pela Administradora na mesma pagina eletronica onde estejam disponibilizadas as informagdes periddicas
e eventuais da Classe.

O Gestor pode contratar terceiros para efetuar a verificagdo do lastro, inclusive a entidade registradora, o Custodiante,
devendo constar do contrato de prestagdo de servigos as regras e procedimentos aplicaveis a verificagdo, sendo que a
Gestora sera responsavel pela fiscalizagdo da atuagdo do agente contratado no tocante a observancia as regras e
procedimentos aplicdveis a verificagao.

Custodiante. Caso a Classe aplique recursos em Direitos Creditorios que ndo sejam passiveis de registro em entidade
registradora na data deste Regulamento, o Administrador deve contratar o servico de custddia para a Carteira.

Os servigos de custodia qualificada dos Direitos Creditorios ndo registrados em entidade registradora e dos Ativos
Financeiros, bem como a guarda fisica dos originais dos Direitos Creditorios e dos Documentos Comprobatodrios, serdo
prestados pelo Custodiante.

S3do atribui¢des do Custodiante, observado o disposto neste Regulamento e na regulamentacgado aplicavel:
(a) realizar a liquidagdo fisica ou eletrdnica e financeira dos Direitos Creditérios;

(b) cobrar e receber, em nome da classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outro rendimento relativo aos
ativos da Carteira, depositando os valores recebidos diretamente em conta de titularidade da classe ou, se for o
caso, em conta vinculada; e

(c) realizar a guarda da documentacao relativa ao lastro dos Direitos Creditdrios.

O Custodiante podera subcontratar prestadores de servicos para a prestacao de determinados servicos ao Fundo, na
forma da regulamentagdo aplicavel, observado que os prestadores de servigos eventualmente subcontratados nao
podem ser, em relagdo a Classe, o originador, cedente, o Gestor, consultoria especializada ou partes a eles relacionadas.

Os Documentos Comprobatdrios relativos aos Direitos Creditorios integrantes da Carteira inadimplidos e/ou
substituidos num dado trimestre serdao, no referido trimestre, objeto de verificagdo individualizada e integral pelo
Custodiante ou terceiro por ele contratado.

Eventuais vicios verificados nos Documentos Comprobatérios que evidenciam o lastro dos Direitos Creditorios serao
comunicados por escrito pelo Custodiante ao Administrador em até 5 (cinco) Dias Uteis da sua verificagdo, para que
sejam tomadas as medidas necessarias.

Monitoramento e Cobranca dos Direitos Creditdrios a Performar. A Gestora, em nome da Classe, podera contratar um
ou mais terceiros para o monitoramento e cobranga dos Direitos Creditérios que dependam de prestacdo ou entrega
futura para que sejam exigiveis perante seus Devedores (“Direitos Creditérios a Performar”), os quais poderdo ser
partes relacionadas ou integrar o grupo da Administradora ou dos demais prestadores de servigos da Classe, observado
o disposto neste Regulamento e na regulamentagdo aplicavel, para realizar as seguintes atividades (“Agente de
Monitoramento”):

(i) sempre que necessario, notificar os Devedores sobre a cessdo dos Direitos Creditérios a Performar a Classe, nos
termos do artigo 290 do Cédigo Civil;
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(iii)

(iv)

(vi)

(vii)

(viii)

sempre que solicitado pela Administradora e/ou pela Gestora, reportar a Administradora e a Gestora as agdes
tomadas e/ou eventos relevantes ocorridos no ambito da cobranga, seja judicial ou extrajudicial, dos Direitos
Creditdrios a Performar, bem como o estado de referida cobranga;

comparecer a Assembleia Geral de Cotistas quando assim requerido pela Administradora;
confirmar o recebimento dos boletos bancarios de cobranca enviados aos Devedores, se houver;
controlar, coordenar, gerir e fiscalizar as acGes de cobranca de Direitos Creditdrios a Performar;

adotar, em nome e por conta da Classe, todos os procedimentos de cobranca dos Direitos Creditérios a Performar
de titularidade da Classe;

conforme o caso, efetuar a inclusdo ou exclusdo do nome de quaisquer devedores dos Direitos Creditdrios a
Performar no registro negativo de 6rgdos e/ou sistemas de informacéo e protecdo ao crédito; e

conduzir, por si ou por meio dos assessores legais contratados para esse fim, processo administrativo, judicial
e/ou arbitral contra os Devedores e/ou Cedentes, seus coobrigados e garantidores, incluindo, ainda, a excusséo
de eventuais garantias acessorias aos Direitos Creditérios.

Cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos. A Gestora, em nome da Classe, podera contratar um ou mais terceiros

para a prestacdo de servicos de cobranca de Direitos Creditdrios Inadimplidos, os quais poderdo ser partes relacionadas
ou integrar o grupo da Administradora ou dos demais prestadores de servicos da Classe (“Agente de Cobranga”). Serdo
atribuicGes do Agente de Cobranca, observado o disposto no Regulamento e na regulamentacdo aplicavel:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(vi)

(vii)

(viii)

sempre que necessario, notificar os Devedores sobre a cessdo dos Direitos Creditdrios a Classe, nos termos do
artigo 290 do Cadigo Civil;

sempre que solicitado pela Administradora e/ou pela Gestora, reportar a Administradora e a Gestora as agdes
tomadas e/ou eventos relevantes ocorridos no ambito da cobranga, seja judicial ou extrajudicial, dos Direitos
Creditdrios Inadimplidos, bem como o estado de referida cobranga;

comparecer a Assembleia de Cotistas quando assim requerido pela Administradora;
confirmar o recebimento dos boletos bancarios de cobranca enviados aos Devedores, se houver;
controlar, coordenar, gerir e fiscalizar as agGes de cobranca de Direitos Creditérios Inadimplidos;

adotar, em nome e por conta da Classe, todos os procedimentos de cobranca dos Direitos Creditérios
Inadimplidos de titularidade da Classe;

conforme o caso, efetuar a inclusdo ou exclusdo do nome de quaisquer devedores dos Direitos Creditérios
Inadimplidos no registro negativo de érgdos e/ou sistemas de informac&o e protecdo ao crédito; e

conduzir, por si ou por meio dos assessores legais contratados para esse fim, processo administrativo, judicial
e/ou arbitral contra os Devedores e/ou Cedentes, seus coobrigados e garantidores, incluindo, ainda, a excusséo
de eventuais garantias acessoérias aos Direitos Creditdrios. Caso aplicavel, o Agente de Cobranga podera, as suas
expensas, subcontratar parte da atividade de cobranga a terceiros, sempre observadas os termos do
Regulamento e as especificidades do Direito Creditério.
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O FUNDO PODERA ADQUIRIR DIREITOS CREDITORIOS DE NATUREZAS DISTINTAS E ORIGINADOS EM SEGMENTOS
ECONOMICOS DIVERSOS, SEM O COMPROMISSO DA GESTORA DE CONCENTRACAO EM DIREITOS CREDITORIOS DE
NATUREZA ESPECIFICA OU ORIGINADOS EM UM SEGMENTO ECONOMICO ESPECIFICO. NAO E POSSIVEL PREVER E,
PORTANTO, NAO ESTA CONTIDA NO REGULAMENTO E/OU NESTE PROSPECTO A DESCRICAO DAS CARACTERISTICAS
DE TODOS OS DIREITOS CREDITORIOS QUE PODERAO SER ADQUIRIDOS PELO FUNDO, TAMPOUCO OS FATORES DE
RISCO ESPECIFICOS A ELES ASSOCIADOS.

9.1. Informagdes descritivas das caracteristicas relevantes dos direitos creditérios, tais como:

N3o aplicavel, considerando que, até a data deste Prospecto, o Fundo ndo adquiriu quaisquer Direitos Creditérios.

O FUNDO NAO POSSUI ATIVOS PRE-DETERMINADOS PARA A AQUISICAO COM OS RECURSOS DECORRENTES DA
OFERTA. TENDO EM VISTA QUE OS DIREITOS CREDITORIOS A SEREM ADQUIRIDOS PELO FUNDO PODERAO SER
VARIADOS E DE NATUREZAS DISTINTAS, NAO E POSSIVEL PREVER E, PORTANTO, NAO ESTA CONTIDA NO
REGULAMENTO E/OU NESTE PROSPECTO A DESCRICAO DOS PROCESSOS DE ORIGINACAO OU DA POLITICA DE
CONCESSAO DE CREDITO ADOTADA POR CADA CEDENTE QUANDO DA ORIGINACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS,
TAMPOUCO OS FATORES DE RISCO ESPECIFICOS ASSOCIADOS A TAIS PROCESSOS OU POLITICA. CADA COTISTA
DEVERA ATESTAR QUE ESTA CIENTE E CONCORDA COM O DISPOSTO, POR MEIO DA ASSINATURA DO TERMO DE
CIENCIA DE RISCO E DE ADESAO AO REGULAMENTO.

a) numero de direitos creditdrios cedidos e valor total;

N&o aplicavel.

b) taxas de juros ou de retornos incidentes sobre os direitos creditdrios cedidos;
Nao aplicavel.

c) prazos de vencimento dos créditos;

Nao aplicavel.

d) periodos de amortizagdo;

N3o aplicavel.

e) finalidade dos créditos; e

N3o aplicavel.

f) descrigao das garantias eventualmente previstas para o conjunto de ativos.
N&o aplicavel.

9.2. Descrigao da forma de cessao dos direitos creditérios ao emissor, destacando-se as passagens relevantes de
eventuais contratos firmados com este propdsito, e indicacao acerca do carater definitivo, ou nao, da cessao:

A cessdo dos Direitos Creditdrios ao Fundo sera definitiva, irrevogavel e irretratavel e transferira ao Fundo todos os
direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e a¢Ges relacionados aos Direitos Creditérios, mantendo-se
inalterados os demais elementos da relagdo obrigacional. Os demais procedimentos aplicaveis a cessdo dos Direitos
Creditorios ao Fundo serdo descritos nos respectivos contratos de cessdo.

9.3. Indicagao dos niveis de concentragao dos direitos creditérios, por devedor, em relagdao ao valor total dos
créditos que servem de lastro para os valores mobilidrios ofertados

Ndo aplicavel, considerando que, até a data deste Prospecto, o Fundo ndo adquiriu quaisquer Direitos Creditérios.

O Fundo podera ter até 100% (cem por cento) de seu Patrimonio Liquido alocado em Direitos Creditérios, inclusive,
considerados por equiparacao, cotas de emissao de outros fundos de investimento em direitos creditorios, nos
termos do Anexo Normativo Il, que por sua vez, adquirirao direitos creditorios originados e cedidos por um ou mais
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originadores e cedentes, nao sendo possivel, na data do presente Prospecto, identificar os niveis de concentragao
dos Direitos Creditdrios, por devedor, em relagdo ao valor total dos Direitos Creditdrios integrantes da carteira do
Fundo.

9.4. Descrigao dos critérios adotados pelo originador ou cedente para concessao de crédito

Tendo em vista que os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo poderdo ser variados e de naturezas distintas,
ndo é possivel prever e, portanto, ndo esta contida no Regulamento a descricdo dos processos de originagdo ou da
politica de concessdo de crédito adotada por cada cedente quando da origina¢do dos Direitos Creditdrios, tampouco os
fatores de risco especificos associados a tais processos ou politica.

No caso do investimento, pelo Fundo, em cotas de outros fundos de investimento em direitos creditérios, os critérios
adotados pelos originadores ou cedentes dos direitos creditérios que compdem o patrimonio de tais fundos estardo
descritos nos seus respectivos regulamentos, os quais poderdo ser acessados na pagina da CVM na rede mundial de
computadores.

9.5. Procedimentos de cobranga e pagamento, abrangendo o agente responsavel pela cobranga, a periodicidade e
condigOes de pagamento:

A Gestora, em nome da Classe, poderd contratar um ou mais terceiros para o monitoramento e cobranga dos Direitos
Creditdrios, os quais poderdo ser partes relacionadas ou integrar o grupo da Administradora ou dos demais prestadores
de servigos da Classe, observado o disposto no Regulamento e na regulamentagao aplicavel.

9.6. Informagoes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento de créditos de mesma natureza
dos direitos creditérios que comporao o patrimonio do emissor, compreendendo um periodo de 3 (trés) anos
imediatamente anteriores a data da oferta, acompanhadas de exposi¢ao da metodologia utilizada para efeito
desse cdlculo:

O Fundo poderd adquirir Direitos Creditérios de naturezas distintas e originados em segmentos econémicos diversos,
sem o compromisso da Gestora de concentragdao em Direitos Creditérios de natureza especifica ou originados em um
segmento econémico especifico. Ndo é possivel prever e, portanto, ndo estd contida no Regulamento e/ou neste
Prospecto a descricdo das caracteristicas de todos os Direitos Creditdrios que poderdo ser adquiridos pelo Fundo,
tampouco os fatores de risco especificos a eles associados. Em razdo disso, a Gestora declara que ndo ha como obter
um parametro de referéncia para as informagoes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento de
créditos de mesma natureza dos direitos creditérios que comporado o patriménio do Fundo, compreendendo um periodo
de 3 (trés) anos imediatamente anteriores a data da oferta.

N&o obstante, a Gestora envidou melhores esforgos e verificou em sua base de dados e no melhor de seu conhecimento
que, com rela¢do aos fundos de investimento em direitos creditérios geridos pela Gestora com politicas de investimento
similares as do Fundo, para no periodo correspondente aos 3 (trés) anos imediatamente anteriores a data deste
Prospecto, (i) ndo houve inadimplemento financeiro considerado relevante de direitos creditdrios investidos pelos
fundos de investimentos em direitos creditorios geridos pela Gestora; e (ii) ndo houve pré-pagamento (e.g amortizagdo
antecipada e/ou resgate antecipado) considerado relevante em relacdo aos direitos creditdrios investidos pelos fundos
de investimentos em direitos creditérios geridos pela Gestora que possuem politicas de investimentos similares as do
Fundo.

9.7. Se as informagdes requeridas no item 9.6 supra ndao forem de conhecimento dos administradores do emissor
ou da instituicdo intermedidria da oferta, nem possam ser por eles obtidas, tal fato deve ser divulgado,
juntamente com declaragdo de que foram feitos esforgos razodveis para obté-las. Ainda assim, devem ser
divulgadas as informagdes que o administrador e a instituicao intermedidria tenham a respeito, ainda
que parciais

Tendo em vista que o Fundo podera adquirir Direitos Creditdrios de naturezas distintas e originados em segmentos
econdmicos diversos, sem o compromisso da Gestora de concentragdo em Direitos Creditérios de natureza especifica
ou originados em um segmento econdmico especifico, a Gestora declara que ndo ha como obter um parametro de
referéncia para as informacgGes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento de créditos de mesma
natureza dos direitos creditdrios que comporao o patrimonio do Fundo.
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N3o obstante tenham envidado esforgos razoaveis, a Administradora e o Coordenador Lider declaram ndo terem
conhecimento de informagdes estatisticas adicionais aquelas indicadas no item 9.6 acima sobre inadimplementos,
perdas e amortizagées/resgates antecipados de Direitos Creditorios da mesma natureza das que comporio a carteira
da Classe, e ndo obtiveram informagdes adicionais consistentes e em formatos e datas bases passiveis de comparagao
relativas a outros Direitos Creditdrios que acreditam ter caracteristicas e carteiras semelhantes aquelas que serao
alvo de aquisi¢do pela Classe, que lhes permita apurar informag¢6es com maiores detalhes.

Para mais informagées, vide o fator de risco “Risco Relacionado a Insuficiéncia de Informag6es Estatisticas sobre
Inadimplementos, Perdas e Amortiza¢do/Resgate Antecipado das cotas dos FIDC” na se¢do “4. Fatores de Risco”
deste Prospecto.

9.8. Informagao sobre situa¢des de pré-pagamento dos direitos creditdrios, com indicacao de possiveis efeitos
desse evento sobre a rentabilidade dos valores mobiliarios ofertados:

N3o aplicavel, considerando que, até a data deste Prospecto, o Fundo ndo adquiriu quaisquer Direitos Creditdrios.

9.9. Identificagcdo de quaisquer eventos, previstos nos contratos firmados para estruturar a operagao, que possam
acarretar a liquidagao ou amortizagao antecipada dos créditos cedidos ao emissor, bem como quaisquer outros
fatos que possam afetar a regularidade dos fluxos de pagamento previstos:

Ndo aplicavel, considerando que, até a data deste Prospecto, o Fundo ndo adquiriu quaisquer Direitos Creditorios.

9.10. Descricdao das principais disposi¢oes contratuais, ou, conforme o caso, do regulamento do fundo,
que disciplinem as fun¢des e responsabilidades do custodiante e demais prestadores de servigo, com
destaque para:

a) procedimentos para recebimento e cobranga dos créditos, bem como medidas de segregagdo dos valores recebidos
quando da liquidagao dos direitos creditorios;

Os procedimentos de cobranca dos Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo, inclusive dos Direitos
Creditdrios inadimplidos, estdo descritos no item 8.6 acima.

b) procedimentos do custodiante e de outros prestadores de servico com relagdo a inadimpléncias, perdas, faléncias,
recuperacao, incluindo mengao quanto a eventual execugdo de garantias;

Tendo em vista que os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo poderdo ser variados e de naturezas distintas,
as estratégias de cobranca deverdo ser estabelecidas de acordo com as caracteristicas especificas de cada Direito
Creditdrio inadimplido, pelo prestador de servico devidamente contratado para o monitoramento e cobrancga dos
Direitos Creditdrios, nos termos do Regulamento.

c) procedimentos do custodiante e de outros prestadores de servigo com relagdo a validagdo das condigdes de cessao
dos direitos creditorios e a verificagdo de seu lastro; e

Os procedimentos estdao descritos no item 8.6 acima. Os procedimentos de verificagdo e guarda dos Documentos
Comprobatdrios estao descritos no item 8.6 acima.

d) procedimentos do custodiante e de outros prestadores de servico com relacdo a guarda da documentacdo relativa
aos direitos creditérios

Os procedimentos de verificagdo e guarda dos Documentos Comprobatdrios estdo descritos no item 8.6 acima.

As demais disposi¢des do Regulamento que disciplinam as fungdes e responsabilidades do Custodiante e dos Demais
Prestadores de Servicos estdo descritas, no Regulamento, nos respectivos contratos de prestacdo de servigos e nas
se¢Ges 8 deste Prospecto.
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9.11. Informagao sobre taxas de desconto praticadas pelos administradores do emissor na aquisicao de direitos
creditorios:

O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios de naturezas distintas e originados em segmentos econémicos diversos,
sem o compromisso da Gestora de concentracdo em Direitos Creditérios de natureza especifica ou originados em um
segmento econdmico especifico. A taxa de desconto a ser aplicada pela Gestora na aquisi¢cdo dos Direitos Creditérios
serd definida, caso a caso, e sempre no melhor interesse do Fundo e dos Cotistas.
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O FUNDO PODERA ADQUIRIR DIREITOS CREDITORIOS DE NATUREZAS DISTINTAS E ORIGINADOS EM SEGMENTOS
ECONOMICOS DIVERSOS, SEM O COMPROMISSO DA GESTORA DE CONCENTRAGAO EM DIREITOS CREDITORIOS DE
NATUREZA ESPECIFICA OU ORIGINADOS EM UM SEGMENTO ECONOMICO ESPECIFICO. NAO E POSSIVEL PREVER E,
PORTANTO, NAO ESTA CONTIDA NO REGULAMENTO E/OU NESTE PROSPECTO A DESCRIGAO DAS CARACTERISTICAS
DE TODOS OS ORIGINADORES E CEDENTES DOS DIREITOS CREDITORIOS QUE PODERAO SER ADQUIRIDOS PELO
FUNDO, TAMPOUCO OS FATORES DE RISCO ESPECIFICOS A ELES ASSOCIADOS.

10.1. Identificagdo dos originadores e cedentes que representem ou possam vir a representar mais de 10% (dez por
cento) dos direitos creditdrios cedidos ao emissor, devendo ser informado seu tipo societario, e caracteristicas
gerais de seu negdcio, e, se for o caso, descrita sua experiéncia prévia em outras operagoes de securitiza¢do
tendo como objeto o mesmo ativo objeto da securitizagao

N&o aplicavel.

O Fundo adquirira Direitos Creditérios originados e cedidos por um ou mais originadores e cedentes, ndo sendo possivel,
na data do presente Prospecto, identificar os originadores e cedentes que representem ou possam vir a representar
mais de 10% (dez por cento) dos Direitos Creditérios.

No caso do investimento, pelo Fundo, em cotas de fundos de investimento em direitos creditérios, as cotas a serem
investidas pelo Fundo poderdo ser subscritas no mercado primario ou adquiridas no mercado secundario. Nao é
possivel, na data deste Prospecto, identificar os cedentes que representem ou possam vir a representar mais de
10% (dez por cento) dos Direitos Creditorios.

O FUNDO NAO POSSUI ATIVOS PRE-DETERMINADOS PARA A AQUISICAO COM OS RECURSOS DECORRENTES DA
OFERTA. TENDO EM VISTA QUE OS DIREITOS CREDITORIOS A SEREM ADQUIRIDOS PELO FUNDO PODERAO SER
VARIADOS E DE NATUREZAS DISTINTAS, NAO E POSSIVEL PREVER E, PORTANTO, NAO ESTA CONTIDA NO
REGULAMENTO E/OU NESTE PROSPECTO A DESCRICAO DOS PROCESSOS DE ORIGINAGAO OU DA POLITICA DE
CONCESSAO DE CREDITO ADOTADA POR CADA CEDENTE QUANDO DA ORIGINAGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS,
TAMPOUCO OS FATORES DE RISCO ESPECIFICOS ASSOCIADOS A TAIS PROCESSOS OU POLITICA. CADA COTISTA
DEVERA ATESTAR QUE ESTA CIENTE E CONCORDA COM O DISPOSTO, POR MEIO DA ASSINATURA DO TERMO DE
CIENCIA DE RISCO E DE ADESAO AO REGULAMENTO.

10.2. Em se tratando de originadores responsaveis por mais que 20% (vinte por cento) dos direitos creditérios
cedidos ao emissor, quando se tratar dos direitos creditdrios originados de warrants e de contratos mercantis
de compra e venda de produtos, mercadorias ou servigos para entrega ou prestacao futura, bem como em
titulos ou certificados representativos desses contratos, além das informag6es previstas no item 10.1, devem
ser apresentadas suas demonstragées financeiras de elaboradas em conformidade com a Lei n2 6.404, de 1976,
e a regulamentacdo editada pela CVM, auditadas por auditor independente registrado na CVM, referentes ao
ultimo exercicio social. Essas informagoes ndo serdo exigiveis quando os direitos creditdrios forem originados
por instituicdes financeiras de demais instituicées autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil

N3o aplicavel.

Vide item 10.1 acima.
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O FUNDO PODERA ADQUIRIR DIREITOS CREDITORIOS DE NATUREZAS DISTINTAS E ORIGINADOS EM SEGMENTOS
ECONOMICOS DIVERSOS, SEM O COMPROMISSO DA GESTORA DE CONCENTRAGAO EM DIREITOS CREDITORIOS DE
NATUREZA ESPECIFICA OU ORIGINADOS EM UM SEGMENTO ECONOMICO ESPECIFICO. NAO E POSSIVEL PREVER E,
PORTANTO, NAO ESTA CONTIDA NO REGULAMENTO E/OU NESTE PROSPECTO A DESCRICAO DAS CARACTERISTICAS
DE TODOS OS DEVEDORES OU COOBRIGADOS DOS DIREITOS CREDITORIOS QUE PODERAO SER ADQUIRIDOS PELO
FUNDO, TAMPOUCO OS FATORES DE RISCO ESPECIFICOS A ELES ASSOCIADOS.

11.1. Principais caracteristicas homogéneas dos devedores dos direitos creditorios

O Fundo adquirira Direitos Creditérios variados e de naturezas distintas, ndo sendo possivel, na data do presente
Prospecto, descrever as principais caracteristicas homogéneas de todos os devedores dos Direitos Creditorios.

O FUNDO NAO POSSUI ATIVOS PRE-DETERMINADOS PARA A AQUISICAO COM OS RECURSOS DECORRENTES DA
OFERTA. TENDO EM VISTA QUE OS DIREITOS CREDITORIOS A SEREM ADQUIRIDOS PELO FUNDO PODERAO SER
VARIADOS E DE NATUREZAS DISTINTAS, NAO E POSSIVEL PREVER E, PORTANTO, NAO ESTA CONTIDA NO
REGULAMENTO E/OU NESTE PROSPECTO A DESCRICAO DOS PROCESSOS DE ORIGINAGAO OU DA POLITICA DE
CONCESSAO DE CREDITO ADOTADA POR CADA CEDENTE QUANDO DA ORIGINAGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS,
TAMPOUCO OS FATORES DE RISCO ESPECIFICOS ASSOCIADOS A TAIS PROCESSOS OU POLITICA. CADA COTISTA
DEVERA ATESTAR QUE ESTA CIENTE E CONCORDA COM O DISPOSTO, POR MEIO DA ASSINATURA DO TERMO DE
CIENCIA DE RISCO E DE ADESAO AO REGULAMENTO.

11.2. Nome do devedor ou do obrigado responsavel pelo pagamento ou pela liquidagdo de mais de 10% (dez por
cento) dos ativos que compdem o patrimonio do emissor ou do patrimonio segregado, composto pelos direitos
creditorios que lastreiam a operagdo; tipo societario e caracteristicas gerais de seu negdcio; natureza da
concentragdo dos direitos creditdrios cedidos; disposi¢cdes contratuais relevantes a eles relativas

N3o aplicavel.

O Fundo adquirira Direitos Creditérios devidos ou garantidos por um ou mais devedores ou Coobrigados, ndo sendo
possivel, na data do presente Prospecto, identificar os devedores ou Coobrigados que representem ou possam vir a
representar mais de 10% (dez por cento) dos Direitos Creditérios.

11.3. Em se tratando de devedores ou coobrigados responsaveis por mais de 20% (vinte por cento) dos direitos
creditorios, demonstragées financeiras, elaboradas em conformidade com a Lei n? 6.404, de 1976, e a
regulamentacgdo editada pela CVM, auditadas por auditor independente registrado na CVM, referentes ao
ultimo exercicio social

N3o aplicavel.
Vide item 11.2 acima.

11.4. InformagoOes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11,1.14,6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do formulario de referéncia,
em relagdo aos devedores responsaveis por mais de 20% (vinte por cento) dos direitos creditdrios e que sejam
destinatarios dos recursos oriundos da emissao, ou aos coobrigados responsaveis por mais de 20% (vinte por
cento) dos direitos creditdrios

N3o aplicavel.

Vide item 11.2 acima.
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Para fins do disposto na se¢do 12.1 das Informacgdes do Prospecto no Anexo D da Resolugdo CVM 160, sdo descritos
abaixo o relacionamento da Gestora (e das sociedades de seu grupo econémico, conforme aplicavel) com a Genial, na
qualidade de Coordenador Lider e Administradora (e das sociedades de seu grupo econémico, conforme aplicavel), além
do relacionamento referente a presente Oferta.

12.1 Descricio dos relacionamentos relevantes existentes entre coordenadores e sociedades do seu grupo
econdmico e cada um dos prestadores de servigos essenciais ao fundo, contemplando: a) vinculos societarios
existentes; b) descri¢do individual de transa¢des que tenham valor de referéncia equivalente a 5% (cinco por
cento) ou mais do montante estimado a ser obtido pelo ofertante em decorréncia da oferta.

Relacionamento entre a Gestora e a Genial, na qualidade de Administradora e Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, a Administradora e a Gestora ndo possuem qualquer relagdo societaria entre si, e o
relacionamento entre eles se restringe a atuagdo da Administradora como instituicdo administradora de fundos de
investimento geridos pela Gestora.

N3o obstante, o Coordenador Lider podera no futuro manter relacionamento comercial com a Gestora, oferecendo seus
produtos e/ou servicos no assessoramento para a realizagdo de investimentos e/ou em quaisquer outras operagdes de
banco de investimento, incluindo a coordenagdo de outras ofertas de cotas da Classe e de outros fundos geridos pela
Gestora, podendo vir a contratar com a Genial ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econémico tais
produtos e/ou servicos de banco de investimento necessarios a conducdo das atividades da Classe e da Gestora,
observados os requisitos legais e regulamentares aplicaveis no que concerne a realizacdo de negdcios entre as partes.

A Gestora e a Administradora nao identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima descritos
e as respectivas atuagdes de cada parte com relagdo a Classe.

Relacionamento entre a Genial, na qualidade de Administradora e Coordenador Lider, e o Custodiante

A Genial e o Custodiante pertencem ao mesmo conglomerado econ6mico, compartilhando estrutura societaria comum.
Essa vinculacdo implica que decisGes estratégicas e comerciais podem ser orientadas de forma integrada pelo grupo
econdmico. Em razdo desses relacionamentos, é possivel que surjam situacdes que configurem potenciais conflitos de
interesses.

Relacionamento entre a Gestora e o Custodiante

Na data deste Prospecto, a Gestora e o Custodiante ndo possuem qualquer relagdo societaria entre si, e o
relacionamento entre eles se restringe a atuagdo como contrapartes de mercado. A Gestora e o Custodiante nao
identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuagdes de cada
parte com relagdo ao Fundo.

Potenciais conflitos de interesse entre as partes

Os atos que caracterizem situacdes de conflito de interesses entre o Fundo e a Administradora e entre o Fundo e a
Gestora dependem de aprovacgao prévia, especifica e informada em Assembleia, nos termos da Resolugao CVM 175.
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13.1. Condig¢des do contrato de distribuicdo no que concerne a distribuicao dos valores mobilidrios junto ao publico
investidor em geral e eventual garantia de subscrigao prestada pelos coordenadores e demais consorciados,
especificando a quantidade que cabe a cada um, se for o caso, além de outras cldusulas consideradas de
relevancia para o investidor, indicando o local onde a copia do contrato esta disponivel para consulta ou
reprodugao

Por meio do “Contrato de Estruturagéo, Coordenagéo e Distribuicdo Publica, Sob o Regime de Melhores Esforcos de
Colocagdo, da 19 (Primeira) Emisséo de Cotas da Classe Unica do Veneza Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios
- Responsabilidade Limitada”, celebrado em 16 de julho de 2026, entre o Fundo, a Gestora e o Coordenador Lider
(“Contrato de Distribuigdo”), o Fundo, representado pela Gestora, contratou o Coordenador Lider para atuar na Oferta,
responsavel pelos servigos de distribuicao das Cotas.

A cépia do Contrato de Distribuicdo esta disponivel aos Investidores, para consulta ou reproducdo, nas sedes da Gestora
e do Coordenador Lider.

Nos termos do Regulamento e do Contrato de Distribuicdo, as Cotas ndo serdo distribuidas ao publico investidor em
geral.

CondigGes Precedentes

O cumprimento, pelo Coordenador Lider, de suas obriga¢des previstas no Contrato de Distribuicdo estd inteiramente
condicionado, mas nao limitado, ao cumprimento e a integral satisfagdo, cumulativamente, das seguintes condi¢Ges
precedentes (consideradas condigGes suspensivas nos termos do artigo 125 da Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de 2022,
conforme em vigor (“Cédigo Civil”), a exclusivo critério do Coordenador Lider até a obtengdo do registro da Oferta na
CVM e mantidas até a data de liquidagdo da Oferta (exclusive) (“Condigdes Precedentes”), sem prejuizo de outras que
vierem a ser convencionadas entre as Partes nos Documentos da Oferta (conforme definido abaixo):

(i) negociacao, preparacdo e formalizagdo de toda a documentagdo necessdria a celebragdo, validade, eficacia,
exigibilidade, liquidagdo e publicidade de todos os negdcios juridicos descritos neste Contrato, em forma e
substancia usualmente utilizadas no mercado, incluindo, mas ndo limitado aos documentos relacionados a Classe
e ao Fundo e necessarios a realizagdo da Emissdo das Cotas e da Oferta (“Documentos da Oferta”), os quais
conterdo todas as condi¢des aqui previstas, sem prejuizo de outras que vierem a ser estabelecidas;

(ii) obtencdo, por todas as Partes, conforme o caso, de todas e quaisquer aprovagdes societarias, governamentais,
regulatorias, de terceiros, credores e/ou sdcios que sejam consideradas necessarias a celebragdo, validade, boa
ordem, transparéncia, eficicia e exigibilidade de todos e quaisquer negdcios juridicos descritos no presente
Contrato e nos Documentos da Oferta, incluindo, mas ndo se limitando a, aqueles referentes a aquisicdo dos
Direitos Creditdrios, sempre em forma e substancia satisfatorias ao Coordenador Lider, ao assessor legal e aos
demais agentes participantes da Emissdo e da Oferta;

(iii) a Classe e a Oferta deverdo estar em conformidade com relagdo as regras descritas na Resolugdo CVM 160, na
Resolugdo CVM 175 e nos Codigos ANBIMA,;

(iv) registro dos documentos necessarios a Emissdo e a Oferta junto aos drgdos registrais necessarios para a correta
formalizacgdo e validacdo de tal documentacdo, conforme aplicavel;

(v)  manutencdo do registro de funcionamento do Fundo junto a CVM, nos termos do presente Contrato;

(vi) aprovagdes pelas areas internas do Coordenador Lider responsaveis pela andlise e aprovagdo da Emissdo e da
Oferta, tais como, mas ndo limitadas a crédito, juridico, comité de produtos e operacional, socioambiental,
contabilidade, risco e compliance, além de regras internas das organizagdes;

(vii) suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade de todas as informagdes enviadas e declaragdes feitas
pela Gestora constantes dos Documentos da Oferta, sendo que a Gestora serd responsavel pela suficiéncia,
veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informacdes fornecidas por eles no ambito deste Contrato e
da Oferta, sob pena do pagamento de indeniza¢do, nos termos da Clausula 9 do Contrato de Distribuicdo;
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(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

fornecimento, em tempo habil, ao Coordenador Lider e ao assessor legal, de todas as informagGes corretas,
completas e necessarias para atender aos requisitos da Emissdo;

sujeita as limitagdes legais e regulamentares aplicaveis, notadamente aquelas previstas na Resolugdo CVM 160,
existéncia de total liberdade, por parte do Coordenador Lider, para divulga¢cdo do Material Publicitario e demais
documentos da Oferta, por qualquer meio;

ndo ocorréncia, em relacdo a Gestora ou a qualquer sociedade do grupo econémico, conforme aplicavel, de
(a) liquidagdo, dissolugdo, intervengdo, regime de administragdo especial tempordria (“RAET”) ou declaragdo de
faléncia; (b) pedido de autofaléncia apresentado por tais sociedades, intervencdo ou RAET, conforme aplicavel;
(c) pedido de faléncia, intervencdo ou RAET, conforme aplicavel, formulado por terceiros em face de quaisquer
de tais sociedades e ndo devidamente elidido antes da data de inicio da Oferta; (d) propositura por quaisquer de
tais sociedades de plano de recuperagdo extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologagao judicial do referido plano; ou (e) ingresso por
qualquer de tais sociedades, em juizo, com requerimento de recuperagdo judicial;

encaminhamento, pelo assessor legal da Oferta, ao Coordenador Lider, em até 3 (trés) Dias Uteis antes da data
da primeira integralizacdo de Cotas, das redagdes preliminares de seu parecer juridico (“Legal Opinion”), que
devera ser emitido atestando a adequacao juridica da documentagdo da Classe e da Oferta, de acordo com a
legislagdo e regulamentacdo aplicaveis;

encaminhamento, pelo assessor legal da Oferta, e aceitagdo pelo Coordenador Lider, até 1 (um) Dia Util antes da
data da primeira integralizagdo de Cotas, da Legal Opinion mencionada no item “(xi)” acima devidamente
assinada;

obtencdo do registro automatico da Oferta na CVM;

recolhimento, pelo Fundo, conforme o caso, de quaisquer taxas ou tributos a serem pagas a entidades
reguladoras ou autorreguladoras e que sejam decorrentes da realizacdo da Emissdo e da Oferta, incluindo, sem
limitagdo, aquelas previstas na Lei n? 7.940, de 20 de dezembro de 1989, conforme alterada;

nao ocorréncia de um Evento de Avaliagdo ou Evento de Liquidagdo do Fundo, nos termos do seu Regulamento
vigente;

inexisténcia de violacdo de qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro, contra
a pratica de corrupcgdo ou atos lesivos a administragdo publica ou de lavagem de dinheiro, incluindo, sem
limitacdo, a Lei n2 12.529, de 30 de novembro de 2011, conforme em vigor, a Lei n2 9.613, de 03 de margo de
1998, conforme em vigor, e Lei n? 12.846, de 12 de agosto de 2013, conforme em vigor, o US Foreign Corrupt
Practices Act (FCPA) e o UK Bribery Act, conforme aplicavel (“Leis Anticorrupcdo”), pelas Partes, por qualquer
sociedade do seu grupo econdmico e/ou por qualquer de seus respectivos administradores ou funcionarios;

encaminhamento da declaracao de veracidade assinada pelo Administrador e pela Gestora, atestando que, na
data de inicio da Oferta e na data de celebragdo da referida declaragdo, todas informagdes prestadas aos
Investidores, bem como as declaragdes feitas pelo Administrador e pela Gestora, constantes nos Documentos da
Oferta, sdo suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais;

ndo ocorréncia de extingdo, por qualquer motivo, de qualquer autorizagao, concessdo ou ato administrativo de
natureza semelhante, detida pela Gestora, ou por qualquer de suas respectivas controladas, necessario para a
exploragdo de suas respectivas atividades principais;

recolhimento, pela Gestora, em nome da Classe, de quaisquer taxas ou tributos incidentes sobre o registro dos
Documentos da oferta, incluindo, mas nao se limitando a taxa de fiscalizacdo da CVM; e

rigoroso cumprimento pelas Partes da legislagdo ambiental e trabalhista em vigor, adotando as medidas e a¢Ges
preventivas ou reparatdrias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus
trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto social. As Partes obrigam-se ainda, a exigir que
suas afiliadas procedam, a todas as diligéncias exigidas para suas atividades economicas, preservando o meio
ambiente e atendendo as determinagdes dos Orgdos Municipais, Estaduais e Federais que, subsidiariamente,
venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor.
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Observado o disposto abaixo, na hipétese do ndo atendimento de uma ou mais Condi¢Ges Precedentes, a Oferta poderd
nao ser efetivada e o Contrato de Distribuicdo podera ser rescindido, deixando de produzir efeitos com relagdo a
qualquer das Partes.

A renuncia pelo Coordenador Lider quanto a verificagdo de qualquer das Condigdes Precedentes ou a concessao de
prazo adicional que o Coordenador Lider entender adequado, a seu exclusivo critério, para a verificacdo de qualquer
das Condi¢Oes Precedentes ndo podera (i) ser interpretada como uma renuncia do Coordenador Lider quanto ao
cumprimento, pela Classe, pela Administradora e pela Gestora, de suas obriga¢Ges previstas no Contrato de Distribuicdo
ou (ii) impedir, restringir e/ou limitar o exercicio, pelo Coordenador Lider, de qualquer direito, obrigacdo, recurso, poder
ou privilégio pactuado no Contrato de Distribuicdo.

Comissionamento

Pela prestagdo e execucdo dos servigos referentes a estruturacdo, coordenacdo e distribuicdo da Oferta estabelecidos
no Contrato de Distribui¢do, o Coordenador Lider fard jus a uma remuneragdo equivalente a RS 25.000,00 (vinte e cinco
mil reais).

13.2. Demonstrativo do custo da distribui¢cdo, discriminando: a) a porcentagem em relagdo ao prego unitario de
subscri¢do; b) a comissdo de coordenagdo; c) a comissdao de distribuicdo; d) a comissdo de garantia de
subscrigdo; e) outras comissoes (especificar); f) o custo unitario de distribuigdo; g) as despesas decorrentes do
registro de distribuicdo; e h) outros custos relacionados.

A tabela abaixo demonstra os custos estimados, total e unitario, da Oferta, calculados com base no Montante Inicial da
Oferta (“Custos de Distribui¢cao”).

Custos Indicativos da Oferta Base RS ﬁi’?ﬂ::;ggﬁ? zzlzr(:g; % ez\;':f:aagos;e;o
Comissdo de Coordenagéo e Distribuigdo 25.000,00 0,0167% 0,1667 0,0167%
Assessores Legais 85.000,00 0,0567% 0,5667 0,0567%
CVM - Taxa de Registro 45.000,00 0,0300% 0,3000 0,0300%
ANBIMA - Taxa de Registro 3.800,00 0,0025% 0,0253 0,0025%
Custos de Marketing e Outros Custos® 60.000,00 0,0400% 0,4000 0,0400%
Total a ser pago pelo Fundo: 218.800,00 0,1459% 1,4587 0,1459%

o Valores aproximados, considerando a distribuigdo da totalidade das Cotas. Os nimeros apresentados sdo estimados, estando sujeitos a variagdes, refletindo em
alguns casos, ainda, ajustes de arredondamento. Assim, os totais apresentados podem ndo corresponder a soma aritmética dos nimeros que os precedem.

@ Incluidos os custos estimados com a apresentagdo para investidores (roadshow), custos estimados com tradugdes, impressdes, dentre outros.

Todos os tributos e/ou taxas que incidam sobre os pagamentos feitos a titulo de comissdo, no dmbito do Contrato de
Distribuicdo, serdo suportados pelo seu respectivo responsavel tributdrio. Cumprira as Instituicdes Participantes da
Oferta efetuar o recolhimento dos tributos e/ou taxas, nos termos da legislacdo aplicavel.

No ambito da Oferta, caso seja distribuido o Montante Total da Oferta, o custo unitario de distribui¢do, ou seja, o custo
de distribuicdo dividido pelo nimero de Cotas subscritas no &mbito da Oferta, corresponde ao montante de RS 1,4587
por Cota. Tal valor inclui toda e qualquer despesa relacionada a distribuigdo das Cotas e ao registro da Oferta (“Custo
Unitdrio de Distribui¢cdo”). O Custo Unitario de Distribuicdo da Oferta ird variar conforme a quantidade de Cotas
efetivamente distribuidas no ambito desta Emissdo.

O VALOR POR COTA E A PORCENTAGEM DOS CUSTOS EM RELAGAO AO MONTANTE INICIAL DA OFERTA DISPOSTOS
ACIMA CONSIDERAM QUE A OFERTA ALCANCE O MONTANTE INICIAL DA OFERTA.
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14.1. Ultimo formulério de referéncia entregue por devedores ou coobrigados referidos no item 11.3 acima, caso
sejam companhias abertas

N&o aplicavel, considerando que, até a data deste Prospecto, o Fundo ndo adquiriu quaisquer Direitos Creditdrios.

14.2. Regulamento do fundo

A versdo vigente do regulamento na data de edicdao deste Prospecto, e a Oferta, foram aprovadas por meio do Ato de
Aprovacgdo da Oferta disponibilizado no Anexo | deste Prospecto.

O Regulamento pode vir a ser alterado apds a conclusdo da Oferta, de forma que, apds a conclusdo da Oferta, sugerimos
que tais regulamentos sejam sempre consultados através do acesso a pagina na rede mundial de computadores da
Administradora, da Gestora ou da CVM, conforme previsto na secdo 5, a pagina 27 deste Prospecto.

14.3. Ultimas informages trimestrais, demonstrag¢des financeiras relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios sociais
encerrados, com os respectivos pareceres dos auditores independentes e eventos subsequentes, do emissor,
exceto quando o emissor ndo as possua por nao ter iniciado suas atividades previamente ao referido periodo

Ndo aplicavel, ja que se trata da 12 (primeira) emissdo de Cotas da classe Unica do Fundo, dessa forma, ndo ha
demonstragdes financeiras do Fundo relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios sociais ou ainda, os informes mensais,
trimestrais e anuais.

Passando a serem disponibilizados, a consulta podera ser realizada no seguinte endereco: https://www.gov.br/cvm/pt-
br (neste website, na pagina principal, clicar em “Assuntos”, e entdo em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre
e dados enviados a CVM)”, “Fundos de Investimento” clicar em “Fundos Registrados”, em seguida buscar “Veneza Fundo
de Investimento em Direitos Creditérios Responsabilidade Limitada”, clicar em “Continuar” e, entdo, localizar as
“Demonstragdes Financeiras” e os respectivos “Informe Mensal”, “Informe Trimestral” e “Informe Anual”).

14.4. Demonstragées financeiras, elaboradas em conformidade com a Lei n? 6.404, de 1976, e a regulamentagdo
editada pela CVM, auditadas por auditor independente registrado na CVM, referentes ao ultimo exercicio
social, dos devedores ou coobrigados referidos no item 11.3 acima

N3o aplicavel, considerando que, até a data deste Prospecto, o Fundo nao adquiriu quaisquer Direitos Creditorios.
14.5. Ata da assembleia geral extraordinaria ou ato do administrador que deliberou a emissdo

A realizagdo da Oferta foi aprovada por meio do Ato de Aprovacdo da Oferta, disponibilizado no Anexo |
deste Prospecto, bem como pelo Ato de Rerratificagdo da Oferta, disponibilizado no Anexo II.

14.6. Estatuto social atualizado da emissora e dos devedores ou coobrigados referidos no item 11.3 acima

Nao aplicavel.
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Para fins do disposto na secdo 15 do Anexo D da Resolugdo CVM 160, esclarecimentos sobre a Administradora, a
Gestora, outras pessoas envolvidas com a Oferta, a Oferta em si, bem como este Prospecto, poderdo ser obtidos nos
seguintes enderegos:

15.1. Denominagdo social, enderego comercial, endereco eletronico e telefones de contato do representante
do emissor

Fundo

VENEZA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA
Praia de Botafogo, n? 228, sala 913, CEP 22.250-040, Rio de Janeiro —RJ

E-mail: middleadm@genial.com.vc

Website: https://www.bancogenial.com/pt-BR

15.2. Nome, endereg¢o comercial, endereco eletronico e telefones de contato dos prestadores de servigos essenciais
que podem prestar esclarecimentos sobre a oferta

Administradora

GENIAL INVESTIMENTOS CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS S.A.
Praia de Botafogo, n2 228, sala 913, Botafogo, CEP 22250-040, Rio de Janeiro - RJ
E-mail: middleadm@genial.com.vc

Gestora

RIZA SECURITIZAGAO E CARTEIRAS GESTORA DE RECURSOS LTDA.

Rua Elvira Ferraz, n2 68, 52 andar, Vila Olimpia, CEP 04.552-040, S3o Paulo - SP
At.: Lucas Comparato Ferreira de Sa

E-mail: lucas.sa@rizaasset.com

Website: https://rizaasset.com/home

15.3. Nome, endere¢o comercial, enderego eletronico e telefones dos assessores (financeiros, juridicos etc.)
envolvidos na oferta e responsaveis por fatos ou documentos citados no prospecto

Assessor Legal da Oferta

CESCON, BARRIEU, FLESCH & BARRETO ADVOGADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 949, 102 andar, Pinheiros, CEP 05.426-100, S&o Paulo - SP
At.: Vitor Arantes, Lucas Padilha e Ravel Carvalho

Tel.: (11) 3089-6500

E-mail: vitor.arantes@cesconbarrieu.com.br / lucas.padilha@cesconbarrieu.com.br/
ravel.carvalho@cesconbarrieu.com.br

Website: www.cesconbarrieu.com.br
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Coordenador Lider

GENIAL INVESTIMENTOS CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS S.A.

Praia de Botafogo, n? 228, sala 913, Botafogo, CEP 22.250-040, Rio de Janeiro - RJ
E-mail: middleadm@genial.com.vc

Website: https://www.bancogenial.com/pt-BR

15.4. Denominagdao social, endere¢o comercial, endereco eletronico e telefones dos auditores responsaveis
por auditar as demonstrag6es financeiras dos 3 (trés) ultimos exercicios sociais

Auditor Independente

Sera contratada empresa de auditoria independente responsavel pela auditoria das contas e demonstragdes contdbeis
do Fundo, credenciada na CVM para prestar tais servigos.

15.5. Denominagdo social, endere¢o comercial, endere¢o eletronico dos prestadores de servigos contratados
em nome do fundo

Custodiante

GENIAL INVESTIMENTOS CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS S.A.

Praia de Botafogo, n2 228, sala 913, Botafogo, CEP 22250-040, Rio de Janeiro - RJ
E-mail: middleadm@genial.com.vc

Website: https://www.bancogenial.com/pt-BR

15.6. Declaragdo de que quaisquer outras informag¢des ou esclarecimentos sobre o emissor e a distribuicao em
questdo podem ser obtidas junto ao lider e as instituigdes consorciadas e na CVM

O COORDENADOR LIDER DECLARA QUE QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO
E A OFERTA EM QUESTAO PODERAO SER OBTIDOS JUNTO AO COORDENADOR LIDER E NA CVM.

ADICIONALMENTE, OS INVESTIDORES PODERAO OBTER O REGULAMENTO, O HISTORICO DE PERFORMANCE DO
FUNDO E EVENTUAIS INFORMAGOES ADICIONAIS RELACIONADAS AO FUNDO, BEM COMO ENCAMINHAR
RECLAMAGOES E SUGESTOES SOBRE O FUNDO, NOS DADOS PARA CONTATO INDICADOS NO ITEM 15.1 ACIMA.

15.7. Declaragdo de que o registro de emissor encontra-se atualizado

O registro de funcionamento do Fundo foi concedido em 01 de julho de 2026, sob o Cédigo CVM n2 0226716 e se
encontra atualizado.

15.8. Declaragao, nos termos do art. 24 da Resolugdo, atestando a veracidade das informagdes contidas no prospecto.

A Administradora e a Gestora garantem, nos termos do artigo 24 da Resolugdao CVM 160, que os documentos da Oferta
e demais informacGes fornecidas por cada uma delas ao mercado durante a Oferta sdo suficientes, verdadeiras, precisas,
consistentes e atualizadas.

O Coordenador Lider garante, nos termos do artigo 24 da Resolugdo CVM 160, que tomou todas as cautelas e agiu com
elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que as informacdes
prestadas pelo Fundo, pela Gestora e pela Administradora, inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes da
atualizacao do registro do Fundo na CVM, sao suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atualizadas, permitindo
aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.
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17.1. Divulgagao de informagoes do Fundo e acesso a Documentagdo da Oferta

Para mais esclarecimentos a respeito da Oferta e do Fundo, bem como para obtencéo de cdpias deste Prospecto, do
Regulamento, do Anuncio de Inicio, do Anuncio de Encerramento, de eventuais anuncios de retificagdo, bem como de
quaisquer avisos ou comunicados relativos a Oferta, até o encerramento da Oferta, os interessados deverdo dirigir-se a
sede da Administradora, da Gestora, do Coordenador Lider e da CVM, nos enderecos indicados na se¢do 15
“Identificagdao das Pessoas Envolvidas” deste Prospecto e websites indicados na se¢dao 5 “Cronograma estimado das
Etapas da Oferta”.

17.2. Breve historico da Administradora, da Gestora e do Coordenador Lider

17.2.1. Breve historico da Administradora

A Administradora é uma das principais instituicGes do mercado financeiro brasileiro, integrando o grupo Genial. Com
mais de RS 126 bilhdes sob administracdo, a Genial se destaca pela atua¢do ampla e diversificada. Entre os destaques,
a Genial administra mais de RS 30 bilhdes em FIDCs, consolidando sua posi¢do de lideranca no segmento de fundos
estruturados. Além disso, atua na administragdo de ETFs, fundos de agdes (FIAs) e renda fixa, entre outras estruturas.
Com uma equipe experiente, processos robustos e forte compromisso com a governanga, a Administradora entrega
eficiéncia operacional, seguranca e aderéncia regulatoria. Seu foco estd na geragao de valor sustentdvel e na construgao
de parcerias de longo prazo com o mercado.

17.2.2. Breve histdrico da Gestora

A Gestora foi devidamente credenciada como gestora de carteira de valores mobiliarios pela CVM pelo Ato Declaratério
n2 18.598, de 31 de margo de 2021. Atualmente, a Gestora conta com um time com reconhecida experiéncia no
mercado, tendo por objetivo oferecer resultados consistentes e balanceados entre risco e retorno e performance
superior ao custo de oportunidade dos Investidores. Sua estrutura societdria e de remuneracdo tem bases
meritocraticas e foi planejada para reter e atrair talentos.

17.3. Tratamento tributario

Com base na legislacdo em vigor no Brasil na data deste Prospecto, este item traz as regras gerais de tributacdo
aplicaveis ao Fundo e aos Cotistas e ndo tem o propdsito de ser uma andlise completa e exaustiva de todos os aspectos
tributarios envolvidos nos investimentos nas Cotas. Existem algumas excegdes e tributos adicionais que podem ser
aplicados a alguns Cotistas, que podem estar sujeitos a tributagdo especifica, dependendo de sua qualificagdo ou
localizagdo.

O Fundo ndo tem como garantir aos seus Cotistas que a legislacdo atual permanecera em vigor pelo Prazo de Duracdo,
e ndo tem como garantir que ndo haverd alteracdo da legislacdo e regulamentacdo em vigor, e que esse serd o
tratamento tributario aplicavel aos Cotistas a época do resgate das Cotas.

Os Cotistas ndo devem considerar unicamente as informagdes contidas neste Prospecto para fins de avaliar o
investimento no Fundo, devendo consultar seus préprios assessores quanto a tributacdo especifica que sofrerdo
enquanto cotistas do Fundo.

Tributacdo aplicavel ao Fundo

Os resultados auferidos pelo Fundo ndo se sujeitam a incidéncia de Imposto de Renda, Contribuigdo Social sobre o Lucro
Liquido, Contribuigcdo para o Programa de Integracdo Social ou Contribui¢do para o Financiamento da Seguridade Social.
Além disso, em relagdo as operagdes do Fundo, atualmente existe regra geral estabelecendo aliquota zero para fim de
incidéncia do Imposto sobre Operagdes de Crédito, Cambio, Seguro ou relativas a Titulos e Valores Mobilidrios na
modalidade Titulo e Valores Mobiliarios. Porém, esta aliquota pode ser aumentada pelo Poder Executivo futuramente.

Tributacdo aplicdvel aos Cotistas

| - Imposto de Renda Retido na Fonte (“IRRF”):
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Cotistas residentes:

Considerando que o Fundo buscard, em regime de melhores esforgos, (i) estar classificado como entidade de
investimento e (ii) manter o cumprimento do requisito de composi¢do da carteira com, no minimo, 67% (sessenta e
sete por cento) de direitos creditérios, de acordo com a Lei n2 14.754, de 12 de dezembro de 2023 (“Lei 14.754/23"), e
a Resolugdo do Conselho Monetério Nacional n25.111, de 21 de dezembro de 2023 (“Resolugdo CMN 5.111/23”), como
regra geral, os rendimentos auferidos pelos Cotistas estardo sujeitos a tributacdo pelo IRRF, a aliquota de 15% (quinze
por cento), na data da distribuicdo de rendimentos ou da amortizacdo de Cotas. Ha regras e aliquotas especificas para
certas situacgoes e certos tipos de investidores.

Cotistas ndo-residentes:

Os rendimentos decorrentes de investimento no Fundo realizado por investidores residentes ou domiciliados no
exterior que invistam de acordo com as normas e condicdes estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional
(Resolugdo n? 4.373, de 29 de setembro de 2014) e ndo estejam localizados em pais que ndo tribute a renda ou que
realize a tributagdo em aliquota maxima inferior a 17% (dezessete por cento), estardo sujeitos a tributacdo pelo IRRF, a
aliquota de 15%, na data da distribuicdo de rendimentos ou da amortizagdo de Cotas. Ha regras e aliquotas especificas
para certas situagdes e certos tipos de investidores, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores
juridicos com relagdo a tributagdo aplicavel aos investimentos realizados no Fundo.

Desenquadramento para fins fiscais:

O Fundo buscard, em regime de melhores esforgos, manter a composicdo de sua carteira com, no minimo, 67% (sessenta
e sete por cento) em direitos creditdrios, conforme definido pelo art. 19 da Lei 14.754 e pela Resolugdo CMN 5.111/23.
Todavia, caso a composicdo minima do patrimonio liquido do Fundo ndo seja atingida e ocorra o efetivo
desenquadramento da carteira, os Cotistas pessoa fisica ou juridica residentes no Brasil passardo a se sujeitar a regra
geral de tributacdo de fundos, conforme previsto no art. 17 da Lei 14.754, segundo a qual havera incidéncia periddica
de IRRF todo més de maio e novembro de cada ano-calendario sobre os rendimentos auferidos pelo Cotista em relagdo
ao investimento nas Cotas, a aliquota de 15% (quinze por cento).

IOF-TVM: é cobrado a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate/liquidacdo das Cotas, limitado a
um percentual do rendimento da operagdo, em funcdo do prazo e conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n?
6.306, de 14 de dezembro de 2007. A aliquota é igual a 0% (zero por cento) do rendimento nas operagdes com prazo
igual ou superior a 30 (trinta) dias. A aliquota do IOF-TVM pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 1,5% (um e meio por cento) ao dia.

17.4. Informagodes sobre os quéruns minimos estabelecidos para as Deliberagdes das assembleias gerais de titulares
de cotas

Os seguintes quéruns deverdo ser observados pela Assembleia Especial de Cotistas ao deliberar as matérias abaixo:

Matéria Quérum
(i) aprovar das demonstrages contabeis do Fundo acompanhadas do relatério do Auditor Maioria das Cotas de Cotistas Presentes,
Independente, observado o disposto no artigo 71 da parte geral da Resolugdo CVM 175; em 12 e 22 Convocagdo
(i) alterar a parte geral do Regulamento, ressalvado o disposto no artigo 52 da Resolugdo Maioria das Cotas de Cotistas Presentes,
CVM 175; em 12 e 22 Convocagao
(iii) deliberar sobre incorporagédo, fusdo, cisdo total ou parcial, a transformagéo ou liquidagdo Maioria das Cotas de Cotistas Presentes,
da Classe; em 12 e 22 Convocagdo

Maioria das Cotas de Cotistas Presentes,

i delib b bstitui¢do d | dos Prestad de Servigos E iais; =
(iv) deliberar sobre a substituicdo de qualquer dos Prestadores de Servigos Essenciais em 12 e 22 Convocacio

Maioria das Cotas emitidas,
em 12 Convocagao.
Maioria das Cotas de Cotistas Presentes,
em 22 Convocagdo

(v) deliberar sobre a substituigdo da Administradora ou do Custodiante;
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Matéria Quérum

(vi)

75% das Cotas em Circulagdo,
em 12 Convocagao.
75% das Cotas de Cotistas Presentes, em
22 Convocagdo

deliberar sobre a destituigdo da Gestora, sem Justa Causa;

(vii)

Maioria das Cotas emitidas,
deliberar sobre a elevagdo da Taxa de Administragdo, da Taxa de Gestdo e da Taxa de em 12 Convocagdo.
Performance; Maioria das Cotas de Cotistas Presentes,
em 22 Convocagao

(viii)

Maioria das Cotas emitidas,
em 12 Convocagao.
Maioria das Cotas de Cotistas Presentes,
em 22 Convocagdo

deliberar sobre o plano de resolugdo do Patriménio Liquido negativo;

(ix)

Maioria das Cotas emitidas,
deliberar sobre o pedido de declaragdo judicial de insolvéncia do Fundo e as demais em 12 Convocagdo.
alternativas previstas no Regulamento; Maioria das Cotas de Cotistas Presentes,
em 22 Convocagdo

75% das Cotas em Circulagdo,
em 12 Convocagdo.
75% das Cotas de Cotistas Presentes, em
22 Convocagao

deliberar sobre a interrupgdo dos procedimentos de liquidagdo do Fundo ou o plano de
liquidagdo elaborado pelos Prestadores de Servigos Essenciais, na ocorréncia de um
Evento de Liquidagdo;

(xi)

Maioria das Cotas emitidas,
deliberar sobre os procedimentos a serem adotados no resgate das Cotas mediante a em 12 Convocagao.

dagdo em pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez; e Maioria das Cotas de Cotistas Presentes,
em 22 Convocagdo

(xii)

75% das Cotas em Circulagdo,
em 12 Convocagao.
75% das Cotas de Cotistas Presentes, em
22 Convocagdo

aprovar os procedimentos de liquidagdo da Classe referidos no Anexo | do Regulamento

17.5.

Informagbes e caracteristicas relevantes sobre os Direitos Creditdrios, incluindo a. O nimero de Direitos
Creditorios cedidos ou endossados e respectivo valor total, na data de elaboracdao do Prospecto, a partir da
segunda emissdo de cotas da respectiva Classe de FIDC; b. As taxas de juros ou de retornos incidentes sobre
os Direitos Creditdrios cedidos ou endossados; c. Os prazos de vencimento dos Direitos Creditorios cedidos ou
endossados; d. Os periodos de amortizagao; e. A finalidade dos Direitos Creditdrios cedidos ou endossados;
f. A descricdo das garantias eventualmente previstas para o conjunto de Direitos Creditorios cedidos ou
endossados; g. A descricido da forma de cessdo ou endosso dos Direitos Creditérios a Classe do FIDC,
destacando-se as passagens relevantes de eventuais contratos firmados com este propdsito, e indica¢do
acerca do carater definitivo, ou ndo, da cessdao ou endosso; h. A indica¢gdo dos niveis de concentragdo dos
Direitos Creditdrios, por devedor, em relagdo ao valor total dos créditos que servem de lastro para as cotas
ofertadas; i. A descri¢ao dos critérios adotados pelo originador ou cedente para concessao de crédito; j. Os
procedimentos de cobranga e pagamento, abrangendo o agente responsavel pela cobranga, a periodicidade e
condigOes de pagamento; k. As informagdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento de
créditos de mesma natureza dos Direitos Creditorios em comparagao ao patrimonio da Classe do FIDC,
compreendendo um periodo de 3 (trés) anos imediatamente 86 anteriores a data da Oferta Publica,
acompanhadas de exposicdo da metodologia utilizada para efeito desse calculo; I. Se as informagdes
requeridas acima ndo forem de conhecimento dos Prestadores de Servigos Essenciais do Fundo ou da
instituicdo intermediaria da Oferta Publica, nem possam ser por eles obtidas, tal fato deve ser divulgado,
juntamente com declaragdo de que foram feitos esforgos razoaveis para obté-las. Ainda assim, devem ser
divulgadas as informagdes que o Administrador Fiducidrio, a Gestora de Recursos e a institui¢do intermediaria
tenham a respeito, ainda que parciais; m. Identificacdo de quaisquer eventos, previstos nos contratos firmados
para estruturar a operagdo, que possam acarretar a liquidacdo ou amortizagdo antecipada dos Direitos
Creditorios cedidos ou endossados, bem como quaisquer outros fatos que possam afetar a regularidade dos
fluxos de pagamento previstos; n. Descri¢do das principais disposi¢cdes contratuais, ou, conforme o caso, do
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Regulamento do Fundo e do anexo descritivo da respectiva Classe, que disciplinem as fungdes e
responsabilidades do Custodiante e demais prestadores de servigo;

N&o aplicavel, considerando que, até a data deste Prospecto, o Fundo ndo adquiriu quaisquer Direitos Creditorios.

O FUNDO NAO POSSUI ATIVOS PRE-DETERMINADOS PARA A AQUISICAO COM OS RECURSOS DECORRENTES DA
OFERTA. TENDO EM VISTA QUE OS DIREITOS CREDITORIOS A SEREM ADQUIRIDOS PELO FUNDO PODERAO SER
VARIADOS E DE NATUREZAS DISTINTAS, NAO E POSSIVEL PREVER E, PORTANTO, NAO ESTA CONTIDA NO
REGULAMENTO E/OU NESTE PROSPECTO A DESCRICAO DOS PROCESSOS DE ORIGINAGAO OU DA POLITICA DE
CONCESSAO DE CREDITO ADOTADA POR CADA CEDENTE QUANDO DA ORIGINAGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS,
TAMPOUCO OS FATORES DE RISCO ESPECIFICOS ASSOCIADOS A TAIS PROCESSOS OU POLITICA. CADA COTISTA
DEVERA ATESTAR QUE ESTA CIENTE E CONCORDA COM O DISPOSTO, POR MEIO DA ASSINATURA DO TERMO DE
CIENCIA DE RISCO E DE ADESAO AO REGULAMENTO.

17.6. Informagoes do originador: descrever o setor de atuagdo do originador e breve histérico de suas atividades,
caso aplicavel

N3o aplicavel, considerando que, até a data deste Prospecto, o Fundo ndo adquiriu quaisquer Direitos Creditdrios.

17.7. InformagGes sobre os devedores dos Direitos Creditdrios (sacados): informar, para os Direitos Creditorios
originados por um mesmo grupo econdmico que, isoladamente ou em conjunto, representem mais de
10% (dez por cento) da carteira da Classe do FIDC, os padrdes historicos de inadimpléncia na carteira de
Direitos Creditorios, o nivel de concentra¢do dos sacados, ressaltando prazos de vencimento e volumes
minimo e maximo dos Direitos Creditorios e outras informagGes sobre os Direitos Creditérios, tais como prazo
médio e idade da carteira (aging) - destacar as informagoes histdricas e que ndo ha garantias de que a carteira
de Direitos Creditérios adquirida para a respectiva Classe do FIDC apresente caracteristicas (perfil e
performance) semelhantes ao histérico apresentado

Nao aplicavel, considerando que, até a data deste Prospecto, o Fundo ndo adquiriu quaisquer Direitos Creditorios.

17.8. Conflito de interesses: descrever a quem compete apreciar, discutir e/ou deliberar matérias sobre as quais
haja situagao de potencial conflito de interesses, em especial informagdes sobre, quando efetivamente houver
conflito de interesses no processo de originagao, os apontamentos relacionados a Consultoria Especializada
(caso aplicavel), Distribui¢do, Custédia, cobranga, Gestdo de Recursos e Administragdo Fiduciaria da respectiva
Classe do FIDC

Os atos que caracterizem situagdes de conflito de interesses entre o Fundo e a Administradora e entre o Fundo e a Gestora
dependem de aprovacdo prévia, especifica e informada em Assembleia, nos termos da Resolugdo CVM 175.
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17.9. Politica de exercicio de direito de voto em assembleias de ativos detidos pela Classe

A Gestora, em relagdo a Classe, adota politica de exercicio de direito de voto, disponivel em sua péagina na rede
mundial de computadores, no seguinte endereco: https://www.rizaasset.com/riza-veneza-i

17.10. Informagodes adicionais constantes do material publicitario

Dia Niea

Nucleo de Gestao

Evolucdo da Area

Area apresentou crescimento exponencial nos tltimos anos, aumentando ainda mais a especializacio em gestdo de fundos pulverizados.

Nos iltimos 2 anos, a vertical de
Gestdo Ativa - Alocagdo Ndo-
Discricionaria, impulsionou o

RS 4.7bi B
em fev/26

3
- crescimento do nicleo de
Securitizag3o e Carteiras
Ao todo sdo 13 FIDCs, de diversos
segmentos, com processos de
aquisigdo e liquidagdo diria de
direitos creditdrios
Numeros:
+750mil ativos adquiridos
+R$ 5 bilhes liquidados
@
2
s £
2 E
2 2
RS 100mi E
2 @
em dez/20 ] o
=
] 2 5
] a o 4
. & 5
-+ g -1 a g2
3 = ] =
: UL £
- _—=ssxnnnEnBEREENN ] £
mai/20 now/20 maif21 now/21 maif22 nov/22 mai/23 nav/23 mai/24 nov/24 maif25 nov/25 &

Fonte: Riza. Elsborada em Margo/2026 = Gestdo Ativa - Alocagio Discriciondria Gestdo Ativa - Alocagio Nio-Disericionéria
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Diva Accat
Riza Asset

Veneza | FIDC

a Veneza | FIDC

Caracfen’sticas do Fundo

Condominio Taxa de Administracdo

Fechado 1,10% ao ano

Publico-Alvo Volume

Investidor Qualificado RS 150 milhdes

Periodo de investimentos Taxa de perfomance

12 meses 20% do que exceder o CDI, paga em regime
de caixa, com clausula de recuperagdo

Periodo de desinvestimentos (catch-yp)

72 meses
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Veiculo com acesso a produtos majoritariamente geridos pela Riza, garantindo exposicdo a cotas sénior, mezanino e jinior com governanca 360° e foco em resultados

1. Histdrico de Performance Consistents 2. Ecossistema Riza 3.Relagdo Risco-Retorno Otimizada
¥ Riza Statheros FIC FIDC ¥ Qriginacia interna, buscande aualidade dos sponsors e » Retomno esperado Superior, com captura do prémio de
das estruturas liquidez e risco mezanino/jinior

Desde o inicio: 125% CDI | CDI + 2,2% ao ano

Meses acima do CDI: 55 de 55 meses » Gestdo com experiéncia em FIDCs pulverizados. » Protegdo Estrutural, com diversificacio para absorver
perdas significativas

» Transparéncia sobre a carteira de ativos subjacentes

Notas: As i ! nie & nem devem ser consi b quelquer hipétese, coma promessa, garentia ou sugsstéa de rentsbilidade. Rentsbilidae passads ndo reprasents garantia d rentabilideds futurs. Fundos de-
imvesti nEoc garantia & i da gestorz, de qualguer smo de Seguro ou de crédito - FGC. Data dzs informages Margo/2026

Riza Veneza | FIDC @

Diretrizes de Investimento

Buscamos um fundo com alto grau de diversificagdo de subclasses de ativos e tipos de carteira

Subordinagio Minimo Miximo Instrumentos Tipe de Cantsira i

MExime
Diretriz: Posicionamento e Risco | Exposicio e Risco de Mercado - Limite 3 do BL por Ativa
Fomento Mercantil / Hibrido 40,0%
Janior 0,0% 2,5%
Mezaning (sem Indexador) 0,0% 5,0% FIDC, CR, CRI, Deb. Fin, NC, consignado Privado 0,0%
Mazanine {CDW} 0,0% 10,0% s ——
‘Consign: Publico Est/Mun. 30,0%
‘sniar [CDH) 0,0% 100%
Diretriz Posicionamento e Risco | Exposicio e Rist Mercado - Patri Finane. & Consdreio Imobilisrio =0,0%
Jdnior 0,0% 0,0% Ngios de Fagamento / Cartio 20,0%
0,0% 15,00
- 100,0% FIDC, CR, CRI, Deb. Fin, NC, Foments Mercantil / Duplicatas 20,0%
4 u cce
0,0 15,00
- - ‘outros 10,0%
sEnior (Mo COM} 0,0% 15,0%
Natas: 45 expectativas apresentacas pela gestora na representam e nem dewer ser consideradas, sob cuﬂluLu Pipétese, como pramesza, g ou sugestao de de flstiera. Fundias de imsestiments nia contam cam garantia
da adminlstradora, da gestora, de qualuer mecanisma de segy de Crédito - F cantidaz neste slide tratam-se da tese de investimento deservahida uloamauom base em suas politicas ntermas. Nia hd garantia de que potencials cportunidades estardo
disponivels para o Gestor, nam de que o Gector cerd capaz de identifica :pmpnadu. ® de alcangar saus ks par betanclals. N30 hi garantia de que as Informaties aqui Indicadas ndo sofram atteragies no
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Riza Veneza | FIDC

Pipeline de Ativos

Fundo nasce com alocago imediata de R$ 78 milhdes, com pipeline adicional de R$ 72 milhdes em até 180 dias.
O spread agregado dos ativos é 6,3% ao ano e a subordinagio média € de 20%.

Segmento Subdasse Veiculo Volume (RS milhdes)

Duplicatas Risco sacado, Consignade.
Piiblico Estaduzl & Municipal, Cartio

[+) warshousa Risce Cliente, ignado Privads, Sénior, Mezaning FIDC, Ded. Fin. 78
Hibrid
" 29%
{=) Alocagio Imediata 78
(+] Estruturagio a1
Hibrido, Consignado Privada Séniar, Mezanino R, FIDC
[+] Pipaine - 3 meses 15
[=) Alocago D490 134

= Duplicatas Risco Sacado
[+) Pipaline - & messs Financiamento e Consorcio Imobilidrio Mezzning cAl 16 = Consignado Publico Estadual & Municipal
= Cartdo Risco Cliente
= Consignada Privada

s Fomanto Mercansl
=) Alocagio Total 150 "
= Fnanciamento e Consdecio Imo biliario

Fonte: Riza,
Hens: s axpuaathas o s s rups s casiboradss, e passinds nis rozresns de ramiidie Ltsws. Fundo i da i s getars, do gl i agers
euf e S b $ WA A AT BE AR ST CONSEGUL CEETBAR 0 HCURSEE SHAIDES o ST BE FORM REVISTA NEETE MATERUL BESEA RS & PEELBE SERAi £ ERAMREHTE WICATI . Coal A0S RECLIRSCS NECEESARIZE FARA A ACLISICAD D%
ArTaca, e REELRSCA CAPTALOR P MEVS 0 EFERTA SERAD DAST MRS FAR B ALISGCHD D6 MTT/CE DL A 6 WIS TG FRESENTE 0T

ACUALGUER . GRRANTIA DU SUGESTAO Fu AL INVESTIDORES

Riza Veneza | FIDC @

Simulagao de Distribuicao de Capital

Payback estimado em 39 meses, com duration de 3,3 anos.

capitsl mvestido (RS milhBes) 150
MOIC 1,54%
Pavback 33 meses
Durstion 34anos

154%
E = %
£
% e
0z 04 01
—— |
0-12 meses 12-24meses 24-35 meses 35-48 meses 48-80 meses 60-72 meses T2-BImeses

DYacum.  WEEMDevoliciodsCapitsl NN Pgro.Pee Peta.Okria Peta. T Adm. = Dividend Yield (5% capital inicial)

Fante: Al

MOTAS: AS EXPECTATIVAS APRESENTADAS PELA GFSTMNM REPRESENTAM E MEN DEVEM SER CONSIDERADAS, 508 QUALOUER Hlm OOMO FROMESSA, GARANTLY OU SUGESTAC DE H.ENTABIIJIMDE RENTABILIDADE PASSADA NAQ REPRESENTA GARANTIA
DE RENTABILIDADE FUTURA. FUMDOS DE INVESTIMENTC MAD CONTAM COM GARANTIA DA&DMIIISIRAIX'}RA, DA GESTORA, DE QUALC!JERMECANISMDDESEGUROOU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC. As andlises aqulmnﬂdassu baseadas na visio do
Gestor em relacio a dessmpenhos do mercado, além de diversos modslas, et dotadas pelo Gestor, incl bre potenciais eventas futurgs. O dessmpenha real pode n3o serigual 2o estimada. Nio ha garanta de
e o2 anlisce 3 Seston & materieom, ben com 15 h arentia 0 lcancar @ etarhs xperata, O deseipinh petsadi S0 & Earantia i Geserpenh futiro.

77



Modelo de Gestao

Modelo de Ge:

Filosofia

A Riza avalia o investimento em estruturas de securitizacio buscando valorizar as seis principais teses de sua filosofia

Histdrico de originacdo e performance

Vlorizagio empresas com um longo histirico de capacidade de originagSo, cobranga e performance do

Spansor forte e relevante

verificacio da guelidade do Spansor

Buscamas empresas com resultzdos financeiros positivos, administracis
qualificad, historica bperscional em sucedi em[““w“ﬁﬁ‘mm

Formalizacdo bem feita e fraudes mitigadas

mensuracio da qualidade ds formalizagSo do ativ lastro, 2lém de todos o5
mecanismos adotados pars mivigagio de fraudss, s4ja pelos devadores ou pelo
sponsor da opersgio

masme tipo de tivo lzstro da operagio securitizada

Setorial e regulatdrio favoravel
—® @ nalise avisbilidade regulatiiia da operagio proposta para o ativa lastro, além do diferencial
competitivo & estratégico do sponsor em seu setor de stuscio

® Y Protecio no fluxo de Caixa

BUSCa estruturas com um elvado miitiplo de perda tolrads quando comparado com s niveis
histricos de perdas do ativo lastro

Alinhamento de interesse no crédito

Ereferiencis de estruturas de securitizago que remunerem o spansor com o dessmpenho da carteira de

crédito, comumente, por meio do investiment em series subordinatas
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Modelo de Gestio @

Anadlise de Crédito

A analise das operagdes passa por uma analise do sponsor, resultando em uma opinido de crédito sobre sua estratégia, operagdo e finangas, e se aprofunda na securitizacdo,
discutindo lastro e estrutura juridica e operacional do investimento proposto.

Parte | Parte Il Parte Il Parte IV

Informacdes e Panorama Empresarial do Destagues Operaclonal_s e Demonstrativos Securitizacio Garantias e Monitoramento
Financeiros
Dascritive e Modslo de Negdcio Indicadores Operacionais ‘Caracterizacio da Carteira Detalhes das Garantias
Historico do Negddio = da Soriedads Demonstragdes Financeiras Desempenho da Carteira Balango de Riscos da Operagio
Estruturz Organizacional Indicadorss Financairos securitizahes anvariores Yellow Flngs & Monitoramento
Estruturz Societaria Endividamento & Perfil de Divida Frincipais Mecanismes da Securitizagio
Fanorama Setorial Bacen e Serasa Formalizacio e Fraude
Andlise SWOT Modelo de Estresse & Sansibilidade
Covenants
Sponsor: Credit Opinion Securitizacdo: Fluxo de Caixa e Roting de Crédito

nma....r..m .unm._u.nu.mammm?m::nmmm“m-m s e s .u...i...... s somi o n..n.-..:..h Sipiv et o e, o oo g o et i - v s s

Modelo de Gestao @

Monitoramento

A jornada de monitoramento é especifica para cada ativo investido, mas alavancada operacionalmente por meio de uso extensivo de tecnologia.

~
Diversificados Riza Pulverizados Mercado | Pulverizados Riza Relatorios responsivos € atualizados diariamente
I

Relatério Veneza |

Sistemas para acompanhamento

@ python Sesowtoks [ s SSeraso

+ Terceiros
o de dep de servico

(Administrador, securitizadora, backup servicer, agente de célculo)

Investidas
A i i ; Relatorios de carteiras
Ac com € 5ponsors
investidas
Numhmmﬂmmmwmﬁw e mstimento deserwohdo pelo Gestar com base em suas politcas Interma wmm« petenchis opertunidades estardo o) s para o Gestor, nem de gue o Gestor sers cicar

Y"' w‘mvm ﬁm"“ et 23 e e Kpmsienentn, o v BShos o S s e s, 86 h gararia ce Gue 3 Ini magulmmd«m:hﬂnmm Spa,
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Monitoramento

delo de Gestdo

Obrigagdo de cada Nucleo de Gestdo em cumprir com as etapas de monitoramento via Salesforce.
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18. ANEXOS

ANEXO |
ANEXO Il
ANEXO 1lI

ATO DE APROVAGAO DA OFERTA
ATO DE RERRATIFICAGAO DA OFERTA
REGULAMENTO VIGENTE DO FUNDO
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ANEXO |
ATO DE APROVAGAO DA OFERTA
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Docusign Envelope ID: 102BD3DD-B03C-832B-82BE-023C57C7A236

genial

INSTRUMENTO PARTICULAR DE DELIBERAGAO CONJUNTA DO VENEZA | FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA

Por este instrumento particular (“Instrumento de Deliberacdo Conjunta”), as partes abaixo nomeadas e
devidamente qualificadas, a saber GENIAL INVESTIMENTOS CORRETORA DE VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituigao financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro,
na Praia de Botafogo, n® 228, sala 913, Botafogo, CEP 22.250-040, inscrita no Cadastro Nacional de
Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob n° 27.652.684/0001-62, devidamente
credenciada pela Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”) para operar como administrador de carteira de

titulos e valores mobiliarios, pelo Ato Declaratério CVM n® 6.819, de 17 de maio de 2002, aqui representado
nos termos do seu estatuto social (“Administrador”), mediante assinatura conjunta ao presente Instrumento
de Deliberagdo Conjunta com RIZA SECURITIZAGAO E CARTEIRAS GESTORA DE RECURSOS
LTDA., sociedade empresaria limitada, com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua
Elvira Ferraz, n° 68, 5° andar, Vila Olimpia, CEP 04.552-040, inscrita no CNPJ sob o n° 37.556.621/0001-
66, devidamente credenciada pela CVM como gestora de carteira de titulos e valores mobiliarios, pelo Ato
Declaratério CVM n° 18.598, de 31 de margo de 2021, aqui representado nos termos do seu contrato social
(“Gestor”), atuando, Administrador e Gestor, na qualidade de prestadores de servicos essenciais
responsaveis, respectivamente pela administragédo fiduciaria e pela gestdo de carteira do VENEZA |
FUNDO DE INVESTIMENTOS EM DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA, fundo
de investimento em direitos creditérios constituido sob a forma de condominio fechado, nos termos do
Anexo Il da Resolugéo da CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM
175”), inscrito no CNPJ sob o n® 67.255.093/0001-76, e de sua classe Unica de cotas denominada CLASSE
UNICA DO VENEZA | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Prestadores de Servicos Essenciais”, “Fundo” e “Classe Unica’,
respectivamente), RESOLVEM:

(i) Aprovar a primeira emissao de cotas da Classe Unica (“Cotas”), no montante total de, inicialmente,
até 150.000 (cento e cinquenta mil) Cotas, com prego de emissao de referéncia de R$ 1.000,00 (mil reais)
por Cota, perfazendo o montante total de, inicialmente, até R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes
de reais), conforme as caracteristicas constantes do Regulamento (“Primeira Emiss&o”). As Cotas objeto
da Primeira Emissao ser&o objeto de oferta publica, sob o rito de registro automatico de distribuicdo, sem
analise prévia da CVM, nos termos da Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada

(‘Resolucdo CVM 160" e “Oferta”, respectivamente); uma vez que a Classe Unica se enquadra nos

requisitos do referido dispositivo.

a) Rito de Registro CVM: A Primeira Emissao seguira o rito de registro automatico de distribuicao,

sem analise prévia da CVM, nos termos do artigo 26, inciso VI, b) da Resolugédo CVM 160;
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d)

e)

f)

9)
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genial

Publico-Alvo: Investidores qualificados, nos termos da Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de
2021, conforme alterada (“Investidores”);

Destinagdao dos Recursos: os recursos liquidos provenientes da Primeira Emissédo serédo
aplicados pela Classe Unica, de acordo com a Politica de Investimentos (conforme definido no

Anexo | ao Regulamento do Fundo) da Classe, e destinado ao funcionamento do Fundo;

Coordenador lider e Regime de Distribuigao das Cotas: A distribuicao primaria das Cotas sera
realizada no Brasil, em regime de melhores esforgos de colocacéo, sob coordenacdo da GENIAL
INVESTIMENTOS CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS S.A., acima qualificada

(“Coordenador Lider”);

Montante da Primeira Emisséao: Inicialmente, até R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes
de reais) (“Montante Inicial da Oferta”), podendo o Montante Inicial da Oferta ser diminuido em
virtude da possibilidade de Distribuigdo Parcial (conforme definido abaixo), desde que observado
o Montante Minimo da Oferta (conforme definido abaixo). O montante total captado por meio da
Oferta sera informado na data do encerramento da Oferta mediante a divulgagdo, pelo
Administrador, de anuincio de encerramento da Oferta, nos termos do artigo 76 da Resolugdo CVM
160;

Quantidade de Cotas da Primeira Emissdo: Serdo emitidas inicialmente, até 150.000 (cento e
cinquenta mil) Cotas, podendo tal quantidade inicial ser diminuida em virtude da possibilidade de

Distribuicdo Parcial, desde que observado o Montante Minimo da Oferta;

Preco de Emissdo por Cota da Primeira Emissdo: Para fins de determinagdo do numero
indicativo de Cotas objeto da Oferta nos documentos da Oferta, o prego unitario de referéncia das
Cotas sera de R$ 1.000,00 (mil reais) (“Preco de Emiss&o de Referéncia”), nao representando tal

valor o prego efetivo de integralizagéo das Cotas, o qual sera o Prego de Integralizagéo apurado

na respectiva data de integralizacao;

Preco de Integralizagao: As Cotas seréo integralizadas na data da 12 (primeira) integralizacéo, e
em qualquer data de integralizagdo no ambito da Oferta, pelo resultado da divisédo do valor do
Patrimonio Liquido pelo nimero de Cotas em circulagédo, apurado no fechamento do mesmo Dia
Util da efetiva disponibilidade dos recursos depositados na Conta da Classe, calculado e divulgado

pelo Administrador (“Preco de Integralizacéo”);

Taxa de Distribuigdo Primaria: Ndo sera cobrada taxa de distribuicdo primaria;

Comissionamento do Coordenador Lider: O comissionamento a ser pago ao Coordenador Lider

a titulo de remuneragéo pelos servigos de estruturagao, coordenacgao e distribuigao da Oferta sera
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k)

m)

n)

genial

definida no contrato de distribuicdo das Cotas e divulgado no prospecto definitivo da Oferta,

observados os limites previstos no Regulamento;

Periodo de Colocagdo: A subscrigdo ou aquisigdo das Cotas devera ser realizada no prazo
maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contados da data de divulgagéo do anuncio de inicio da
Oferta, conforme artigo 48 da Resolugdo CVM 160;

Forma de Integralizagao: As Cotas serdo integralizadas pelo Prego de Integralizagéo, a vista e
em moeda corrente nacional, na data de liquidagéo da Oferta, por meio do respectivo agente de

custddia do Cotista ou do Administrador, na qualidade de escriturador das Cotas.

Distribuicao Parcial: Sera admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160, a
distribuicao parcial das Cotas (“Distribuicdo Parcial’), desde que respeitado o montante minimo da
Oferta, qual seja, de 10.000 (dez mil) Cotas, equivalente a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de
reais) (“Montante Minimo da Oferta”), sendo que a Oferta em nada sera afetada caso néo haja a

subscri¢éo e integralizagdo da totalidade das Cotas no ambito da Oferta, desde que seja atingido
o Montante Minimo da Oferta. Atingido o Montante Minimo da Oferta, as Cotas excedentes que
ndo forem efetivamente subscritas e integralizadas durante o Periodo de Distribuicdo (a ser
previsto no prospecto da Oferta) deverdo ser canceladas pelo Administrador. Em razdo da
possibilidade de Distribuigao Parcial, os Investidores terdo a faculdade, como condicéo de eficacia
de seu boletim de subscrigdo da Oferta a ser formalizado pelo Investidor interessado em aderir a
Oferta, nos termos da Resolugdo CVM 160, e que podera ser assinado por qualquer meio admitido

por lei (“Boletim de Subscricdo”), que podera ser enviado por Investidores durante o Periodo de

Coleta de Intengbes de Investimento (conforme previsto no cronograma da Oferta), de condicionar
sua adesao a Oferta a que haja distribui¢éo: (i) do Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de quantidade
igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Inicial da Oferta
(“Critérios de Aceitacdo da Oferta”), sendo certo que, implementado a condigdo prevista e em

quaisquer dos Critérios de Aceitagdo da Oferta, o Investidor recebera a totalidade das Cotas
subscritas. Caso nédo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada. Caso
ja tenha ocorrido a integralizagdo de Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores depositados
serdao devolvidos aos respectivos Investidores nas contas correntes de suas respectivas
titularidades indicadas nos respectivos Boletins de Subscrigdo, de acordo com os Critérios de
Restituigéio de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva comunicagao.
Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, o comprovante de pagamento
dos respectivos recursos servira de recibo de quitagdo relativo aos valores restituidos, e os
Investidores deverdo efetuar a devolugdo do Boletim de Subscricdo, das Cotas cujos valores

tenham sido restituidos;

Lote Adicional: Nao ha previsdo de lote adicional nos termos do artigo 50, paragrafo Unico, da
Resolugédo CVM 160;
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o) Lote Suplementar: Nado sera outorgada pela Classe, ao Coordenador Lider, a opgdo de
distribuigdo de lote suplementar para fins de estabilizagdo do prego das Cotas;

p) Aplicagdao Minima por Investidor: Cada Investidor devera subscrever, no minimo, 1 (uma) Cota.
q) Prospecto: Aplicavel a Oferta, nos termos do artigo 9° da Resolugdo CVM 160;
r) Lamina: Aplicavel a Oferta, nos termos do artigo 23, paragrafo 1° da Resolu¢cdo CVM 160;

s) Outras Disposigdes: Os demais termos e condigbes da Primeira Emissdo e da Oferta serdo
descritos nos documentos da Oferta. O Administrador fica desde ja autorizado a tomar as

providéncias necessarias para a realizagdo da Primeira Emissao e da Oferta.

Em atencdo ao artigo 10, inciso Il da Resolugdo CVM 175, os Prestadores de Servicos Essenciais

declaram que o Regulamento do Fundo esta plenamente aderente a legislagao vigente.

Estando assim firmado este Instrumento de Deliberagdo Conjunta, o presente instrumento é assinado em

1 (uma) via.

Sao Paulo, 16 de julho de 2026.

—oocusigneaty

olvipp Codoy

GENIAL INVESTIMENTOS CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS S.A.
Administrador

RIZA SECURITIZAGCAO E CARTEIRAS GESTORA DE'RECURSOS LTDA.

Gestor
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Rafael Bombini
rafael.bombini@cesconbarrieu.com.br

Security Level: Email, Account Authentication
(None)

Electronic Record and Signature Disclosure:
Not Offered via Docusign

Signature

DocuSigned by:

Kafarl Kbtivs lbwes da. Kolia Prits

3DDOFEDS779E40A...

Signature Adoption: Pre-selected Style
Using IP Address: 179.191.99.78

Certificate policy:
[1]Certificate Policy:
Policy Identifier=2.16.76.1.2.3.6
[1,1]Policy Qualifier Info:
Policy Qualifier 1d=CPS
Qualifier:

http://icp-brasil.certisign.com.br/repositori
o/dpc/AC_Certisign_RFB/DPC_AC_Certisign_RFB.p

df

DocuSigned by:

Kodrigp Codoy

DD7EA1FCBE7843F ...

Signature Adoption: Pre-selected Style
Using IP Address: 177.92.121.194

Certificate policy:
[1]Certificate Policy:
Policy Identifier=2.16.76.1.2.1.51
[1,1]Policy Qualifier Info:
Policy Qualifier Id=CPS
Qualifier:

http://repositorio.acsafeweb.com.br/ac-saf

ewebrfb/dpc-acsafewebrfb.pdf
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Status
Status
Status
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Signed: 7/16/2026 11:36:17 AM

Sent: 7/16/2026 11:25:01 AM
Viewed: 7/16/2026 2:57:59 PM
Signed: 7/16/2026 2:58:20 PM
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Envelope Summary Events Status
Envelope Sent Hashed/Encrypted
Certified Delivered Security Checked
Signing Complete Security Checked
Completed Security Checked
Payment Events Status

Electronic Record and Signature Disclosure
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Electronic Record and Signature Disclosure created on: 5/8/2020 11:11:43 AM
Parties agreed to: Cintia Sant’ Ana de Oliveira, Lucas Comparato Ferreira de Sa, Rafael Ribeiro Alves da Rocha Brito, Rodrigo Godoy

ELECTRONIC RECORD AND SIGNATURE DISCLOSURE

From time to time, Cescon Barrieu Advogados (we, us or Company) may be required by law to
provide to you certain written notices or disclosures. Described below are the terms and
conditions for providing to you such notices and disclosures electronically through the DocuSign
system. Please read the information below carefully and thoroughly, and if you can access this
information electronically to your satisfaction and agree to this Electronic Record and Signature
Disclosure (ERSD), please confirm your agreement by selecting the check-box next to ‘I agree to
use electronic records and signatures’ before clicking ‘CONTINUE’ within the DocuSign
system.

Getting paper copies

At any time, you may request from us a paper copy of any record provided or made available
electronically to you by us. You will have the ability to download and print documents we send
to you through the DocuSign system during and immediately after the signing session and, if you
elect to create a DocuSign account, you may access the documents for a limited period of time
(usually 30 days) after such documents are first sent to you. After such time, if you wish for us to
send you paper copies of any such documents from our office to you, you will be charged a
$0.00 per-page fee. You may request delivery of such paper copies from us by following the
procedure described below.

Withdrawing your consent

If you decide to receive notices and disclosures from us electronically, you may at any time
change your mind and tell us that thereafter you want to receive required notices and disclosures
only in paper format. How you must inform us of your decision to receive future notices and
disclosure in paper format and withdraw your consent to receive notices and disclosures
electronically is described below.

Consequences of changing your mind

If you elect to receive required notices and disclosures only in paper format, it will slow the
speed at which we can complete certain steps in transactions with you and delivering services to
you because we will need first to send the required notices or disclosures to you in paper format,
and then wait until we receive back from you your acknowledgment of your receipt of such
paper notices or disclosures. Further, you will no longer be able to use the DocuSign system to
receive required notices and consents electronically from us or to sign electronically documents
from us.

All notices and disclosures will be sent to you electronically
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Unless you tell us otherwise in accordance with the procedures described herein, we will provide
electronically to you through the DocuSign system all required notices, disclosures,
authorizations, acknowledgements, and other documents that are required to be provided or made
available to you during the course of our relationship with you. To reduce the chance of you
inadvertently not receiving any notice or disclosure, we prefer to provide all of the required
notices and disclosures to you by the same method and to the same address that you have given
us. Thus, you can receive all the disclosures and notices electronically or in paper format through
the paper mail delivery system. If you do not agree with this process, please let us know as
described below. Please also see the paragraph immediately above that describes the
consequences of your electing not to receive delivery of the notices and disclosures
electronically from us.

How to contact Cescon Barrieu Advogados:

You may contact us to let us know of your changes as to how we may contact you electronically,
to request paper copies of certain information from us, and to withdraw your prior consent to
receive notices and disclosures electronically as follows:

To contact us by email send messages to: rafael.alves@cesconbarrieu.com.br

To advise Cescon Barrieu Advogados of your new email address

To let us know of a change in your email address where we should send notices and disclosures
electronically to you, you must send an email message to us

at rafael.alves@cesconbarrieu.com.br and in the body of such request you must state: your
previous email address, your new email address. We do not require any other information from
you to change your email address.

If you created a DocuSign account, you may update it with your new email address through your
account preferences.

To request paper copies from Cescon Barrieu Advogados

To request delivery from us of paper copies of the notices and disclosures previously provided
by us to you electronically, you must send us an email to rafael.alves@cesconbarrieu.com.br and
in the body of such request you must state your email address, full name, mailing address, and
telephone number. We will bill you for any fees at that time, if any.

To withdraw your consent with Cescon Barrieu Advogados

To inform us that you no longer wish to receive future notices and disclosures in electronic
format you may:
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i. decline to sign a document from within your signing session, and on the subsequent page,
select the check-box indicating you wish to withdraw your consent, or you may;

ii. send us an email to rafael.alves@cesconbarrieu.com.br and in the body of such request you
must state your email, full name, mailing address, and telephone number. We do not need any
other information from you to withdraw consent.. The consequences of your withdrawing
consent for online documents will be that transactions may take a longer time to process..

Required hardware and software
The minimum system requirements for using the DocuSign system may change over time. The

current system requirements are found here: https://support.docusign.com/guides/signer-guide-
signing-system-requirements.

Acknowledging your access and consent to receive and sign documents electronically

To confirm to us that you can access this information electronically, which will be similar to
other electronic notices and disclosures that we will provide to you, please confirm that you have
read this ERSD, and (i) that you are able to print on paper or electronically save this ERSD for
your future reference and access; or (ii) that you are able to email this ERSD to an email address
where you will be able to print on paper or save it for your future reference and access. Further,
if you consent to receiving notices and disclosures exclusively in electronic format as described
herein, then select the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’ before
clicking ‘CONTINUE’ within the DocuSign system.

By selecting the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’, you confirm
that:

e You can access and read this Electronic Record and Signature Disclosure; and

e You can print on paper this Electronic Record and Signature Disclosure, or save or send
this Electronic Record and Disclosure to a location where you can print it, for future
reference and access; and

o Until or unless you notify Cescon Barrieu Advogados as described above, you consent to
receive exclusively through electronic means all notices, disclosures, authorizations,
acknowledgements, and other documents that are required to be provided or made
available to you by Cescon Barrieu Advogados during the course of your relationship
with Cescon Barrieu Advogados.
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Docusign Envelope ID: 8D2AD3D5-F5DE-881A-8189-E587E6691B35

INSTRUMENTO PARTICULAR DE RERRATIFICACAO DA DELIBERACAO CONJUNTA DO
VENEZA FUNDO DE INVESTIMENTOS EM DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE
LIMITADA

Por este instrumento particular (“Instrumento de Rerratificagdo”), a GENIAL INVESTIMENTOS
CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicio financeira com sede na cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 228, sala 913, Botafogo, CEP 22.250-040, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica (“CNPJ”) sob o n° 27.652.684/0001-62, devidamente autorizada pela
Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM?”) para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores
mobiliarios, nos termos do Ato Declaratdrio sob o n® 6.819, de 17 de maio de 2002, na qualidade de instituicdo
administradora fiduciaria (“Administradora”); e a RIZA SECURITIZACAO E CARTEIRAS GESTORA DE
RECURSOS LTDA., sociedade empresaria limitada, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Rua Elvira Ferraz, n° 68, 5° andar, Vila Olimpia, CEP 04.552-040, inscrita no CNPJ sob o n°® 37.556.621/0001-
66, devidamente credenciada como gestora de carteira de valores mobiliarios pela CVM, nos termos do Ato
Declaratério CVM n° 18.598, de 31 de marco de 2021, na qualidade da gestora (“Gestora” e, em conjunto com a
Administradora, os “Prestadores de Servigos Essenciais”) do VENEZA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA, fundo de investimento em direitos
creditdrios, inscrito no CNPJ sob o n°® 67.255.093/0001-76 (“Fundo”),

CONSIDERANDO QUE:

a) os Prestadores de Servigos Essenciais, por meio do “Instrumento Particular de Deliberagdo Conjunta do
Veneza Fundo de Investimento em Direitos Creditorios — Responsabilidade Limitada”, celebrado em 16 de julho
de 2026, aprovaram a Primeira Emissao e a Oferta do Fundo (“Ato de Aprovagdo da Oferta™); e

b) foram identificadas inconsisténcias nos documentos da Oferta e no Regulamento do Fundo que demandam
a retificagdo da denominagdo do Fundo.

RESOLVEM:

0] aprovar a retificagdo da denominagdo do Fundo que passara de “Veneza I Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios — Responsabilidade Limitada” para “Veneza Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
Responsabilidade Limitada.

Os termos ndo expressamente definidos neste Instrumento de Rerratificagdo terdo os significados que lhes for
atribuido no Regulamento.

Estando assim firmado este Instrumento de Rerratificacdo, vai o presente assinado eletronicamente em 1 (uma)
via.

Sdo Paulo, 27 de julho de 2026.

{restante da pagina intencionalmente deixado em branco}
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Docusign Envelope ID: 8D2AD3D5-F5DE-881A-8189-E587E6691B35

(Pagina de assinaturas do “Instrumento Particular de Rerratificagdo de Deliberagdo Conjunta do Veneza
Fundo de Investimento em Direitos Creditorios — Responsabilidade Limitada”, celebrado em 27 de julho de
2026, entre a GENIAL INVESTIMENTOS CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS S.A. e a RIZA
SECURITIZACAO E CARTEIRAS GESTORA DE RECURSOS LTDA.)

GENIAL INVESTIMENTOS CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS S.A.

mmmmmm o

(Administradora) [

Nome: Nome:

CPF: CPF:

RIZA SECURITIZACAO E CARTEIRAS GESTORA DE RECURSOS LTDA.

(Gestora) —
e — Imadus Mmeida Borda Mo o
Nome: T
Nome:
CPF:
CPF:
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Certificate Of Completion

Envelope Id: 8D2AD3D5-F5DE-881A-8189-E587E6691B35
Subject: Complete with Docusign: FIDC Veneza (Riza) - Ato de Rerratificagdo da Oferta (CB 27.07.2026)_v....

Source Envelope:

Document Pages: 2

Certificate Pages: 6

AutoNav: Enabled

Envelopeld Stamping: Enabled
Time Zone: (UTC-03:00) Brasilia

Record Tracking

Status: Original
7/27/2026 12:22:39 PM

Signer Events

Amadeu Almeida Borda Neto
ID: 056.087.967-99

Signer Role: Procurador
amadeu.neto@rizaasset.com
Gestor de Nucleo

Security Level: Email, Account Authentication
(None), Digital Certificate

Signature Provider Details:
Signature Type: ICP-Brasil
Issuer: AC Certisign RFB G5
Signer CPF: 05608796799
Signer Role: Procurador

Subject: CN=AMADEU ALMEIDA BORDA
NETO:05608796799

Electronic Record and Signature Disclosure:
Accepted: 7/27/2026 7:11:59 PM
ID: e67b4252-2590-49¢7-8fb5-a528d4c06fad

Cintia Sant'Ana

ID: 026.654.557-22
cintia.santana@genial.com.vc
Diretor

Security Level: Email, Account Authentication
(None), Digital Certificate

Signature Provider Details:
Signature Type: ICP-Brasil
Issuer: AC SAFEWEB RFB v5
Signer CPF: 02665455722

Subject: CN=CINTIA SANT ANA DE
OLIVEIRA:02665455722

Electronic Record and Signature Disclosure:
Accepted: 8/23/2022 8:09:29 PM
ID: c2d8912b-acf1-48e0-abc8-129¢f9028adf

Signatures: 4
Initials: 0

Holder: Rafael Bombini
rafael.bombini@cesconbarrieu.com.br

Signature

@m&w [l.(m,ih Borda Mis

E494E8E91D99480..

Signature Adoption: Pre-selected Style
Using IP Address: 177.69.153.129

Certificate policy:
[1]Certificate Policy:
Policy Identifier=2.16.76.1.2.3.6
[1,1]Policy Qualifier Info:
Policy Qualifier Id=CPS
Qualifier:
http://icp-brasil.certisign.com.br/repositori

o/dpc/AC_Certisign_RFB/DPC_AC_Certisign_RFB.p

df

(intia Sant'lna

96B04386B4B9437.

Signature Adoption: Pre-selected Style
Using IP Address: 177.92.121.194

Certificate policy:
[1]Certificate Policy:
Policy Identifier=2.16.76.1.2.1.51
[1,1]Policy Qualifier Info:
Policy Qualifier Id=CPS
Qualifier:
http://repositorio.acsafeweb.com.br/ac-saf
ewebrfb/dpc-acsafewebrfb.pdf

96

<2y

2 docusign

Status: Completed

Envelope Originator:

Rafael Bombini

AV BRIGADEIRO FARIA LIMA, 949 - ANDAR 10
PINHEIROS

SP, SP 05426-100
rafael.bombini@cesconbarrieu.com.br

IP Address: 179.191.100.145

Location: DocuSign

Timestamp
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Resent: 7/27/2026 2:53:14 PM
Resent: 7/27/2026 3:37:21 PM
Resent: 7/27/2026 5:38:09 PM
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Viewed: 7/27/2026 7:11:59 PM
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Freeform Signing

Sent: 7/27/2026 12:27:11 PM
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Signed: 7/27/2026 12:30:39 PM
Freeform Signing
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Signer Events

Rafael Ribeiro Alves da Rocha Brito
ID: 108.973.667-35

Signer Role: Procurador
rafael.brito@rizaasset.com

Security Level: Email, Account Authentication
(None), Digital Certificate

Signature Provider Details:
Signature Type: ICP-Brasil
Issuer: AC Certisign RFB G5
Signer CPF: 10897366735
Signer Role: Procurador

Subject: CN=RAFAEL RIBEIRO ALVES DA
ROCHA BRITO:10897366735

Electronic Record and Signature Disclosure:
Accepted: 7/27/2026 2:52:05 PM
ID: 7ce1d825-54ef-4434-a7ad-2b9060008b75

Rodrigo Godoy

ID: 006.651.417-77
rodrigo.godoy@genial.com.vc
DIRETOR

Banco Genial

Security Level: Email, Account Authentication
(None), Digital Certificate

Signature Provider Details:
Signature Type: ICP-Brasil
Issuer: AC SAFEWEB RFB v5
Signer CPF: 00665141777

Subject: CN=RODRIGO DE
GODOY:00665141777

Electronic Record and Signature Disclosure:
Accepted: 1/5/2024 9:51:36 AM
ID: 571a72da-832a-43a7-b465-3d888f0cfda7

In Person Signer Events
Editor Delivery Events
Agent Delivery Events
Intermediary Delivery Events
Certified Delivery Events
Carbon Copy Events
Witness Events

Notary Events

Envelope Summary Events

Signature

DocuSigned by:

Kafarl Kibtire Aowes da Kodha Brits

3DDOFEDS779E40A...

Signature Adoption: Pre-selected Style
Using IP Address: 177.69.153.129

Certificate policy:
[1]Certificate Policy:
Policy Identifier=2.16.76.1.2.3.6
[1,1]Policy Qualifier Info:
Policy Qualifier Id=CPS
Qualifier:
http://icp-brasil.certisign.com.br/repositori

o/dpc/AC_Certisign_RFB/DPC_AC_Certisign_RFB.p
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DocuSigned by:

Kodrvinp Coly
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Signature Adoption: Pre-selected Style
Using IP Address: 177.92.121.194

Certificate policy:
[1]Certificate Policy:
Policy Identifier=2.16.76.1.2.1.51
[1,1]Policy Qualifier Info:
Policy Qualifier 1d=CPS
Qualifier:
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ewebrfb/dpc-acsafewebrfb.pdf
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Viewed: 7/27/2026 3:38:30 PM
Signed: 7/27/2026 3:39:40 PM
Freeform Signing
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Envelope Summary Events
Envelope Sent

Envelope Updated

Envelope Updated

Certified Delivered

Signing Complete

Completed

Payment Events

Status
Hashed/Encrypted
Security Checked
Security Checked
Security Checked
Security Checked
Security Checked

Status

Electronic Record and Signature Disclosure
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Timestamps
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Electronic Record and Signature Disclosure created on: 5/8/2020 11:11:43 AM
Parties agreed to: Amadeu Almeida Borda Neto, Cintia Sant'Ana, Rafael Ribeiro Alves da Rocha Brito, Rodrigo Godoy

ELECTRONIC RECORD AND SIGNATURE DISCLOSURE

From time to time, Cescon Barrieu Advogados (we, us or Company) may be required by law to
provide to you certain written notices or disclosures. Described below are the terms and
conditions for providing to you such notices and disclosures electronically through the DocuSign
system. Please read the information below carefully and thoroughly, and if you can access this
information electronically to your satisfaction and agree to this Electronic Record and Signature
Disclosure (ERSD), please confirm your agreement by selecting the check-box next to ‘I agree to
use electronic records and signatures’ before clicking ‘CONTINUE’ within the DocuSign
system.

Getting paper copies

At any time, you may request from us a paper copy of any record provided or made available
electronically to you by us. You will have the ability to download and print documents we send
to you through the DocuSign system during and immediately after the signing session and, if you
elect to create a DocuSign account, you may access the documents for a limited period of time
(usually 30 days) after such documents are first sent to you. After such time, if you wish for us to
send you paper copies of any such documents from our office to you, you will be charged a
$0.00 per-page fee. You may request delivery of such paper copies from us by following the
procedure described below.

Withdrawing your consent

If you decide to receive notices and disclosures from us electronically, you may at any time
change your mind and tell us that thereafter you want to receive required notices and disclosures
only in paper format. How you must inform us of your decision to receive future notices and
disclosure in paper format and withdraw your consent to receive notices and disclosures
electronically is described below.

Consequences of changing your mind

If you elect to receive required notices and disclosures only in paper format, it will slow the
speed at which we can complete certain steps in transactions with you and delivering services to
you because we will need first to send the required notices or disclosures to you in paper format,
and then wait until we receive back from you your acknowledgment of your receipt of such
paper notices or disclosures. Further, you will no longer be able to use the DocuSign system to
receive required notices and consents electronically from us or to sign electronically documents
from us.

All notices and disclosures will be sent to you electronically
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Unless you tell us otherwise in accordance with the procedures described herein, we will provide
electronically to you through the DocuSign system all required notices, disclosures,
authorizations, acknowledgements, and other documents that are required to be provided or made
available to you during the course of our relationship with you. To reduce the chance of you
inadvertently not receiving any notice or disclosure, we prefer to provide all of the required
notices and disclosures to you by the same method and to the same address that you have given
us. Thus, you can receive all the disclosures and notices electronically or in paper format through
the paper mail delivery system. If you do not agree with this process, please let us know as
described below. Please also see the paragraph immediately above that describes the
consequences of your electing not to receive delivery of the notices and disclosures
electronically from us.

How to contact Cescon Barrieu Advogados:

You may contact us to let us know of your changes as to how we may contact you electronically,
to request paper copies of certain information from us, and to withdraw your prior consent to
receive notices and disclosures electronically as follows:

To contact us by email send messages to: rafael.alves@cesconbarrieu.com.br

To advise Cescon Barrieu Advogados of your new email address

To let us know of a change in your email address where we should send notices and disclosures
electronically to you, you must send an email message to us

at rafael.alves@cesconbarrieu.com.br and in the body of such request you must state: your
previous email address, your new email address. We do not require any other information from
you to change your email address.

If you created a DocuSign account, you may update it with your new email address through your
account preferences.

To request paper copies from Cescon Barrieu Advogados

To request delivery from us of paper copies of the notices and disclosures previously provided
by us to you electronically, you must send us an email to rafael.alves@cesconbarrieu.com.br and
in the body of such request you must state your email address, full name, mailing address, and
telephone number. We will bill you for any fees at that time, if any.

To withdraw your consent with Cescon Barrieu Advogados

To inform us that you no longer wish to receive future notices and disclosures in electronic
format you may:
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i. decline to sign a document from within your signing session, and on the subsequent page,
select the check-box indicating you wish to withdraw your consent, or you may;

ii. send us an email to rafael.alves@cesconbarrieu.com.br and in the body of such request you
must state your email, full name, mailing address, and telephone number. We do not need any
other information from you to withdraw consent.. The consequences of your withdrawing
consent for online documents will be that transactions may take a longer time to process..

Required hardware and software
The minimum system requirements for using the DocuSign system may change over time. The

current system requirements are found here: https://support.docusign.com/guides/signer-guide-
signing-system-requirements.

Acknowledging your access and consent to receive and sign documents electronically

To confirm to us that you can access this information electronically, which will be similar to
other electronic notices and disclosures that we will provide to you, please confirm that you have
read this ERSD, and (i) that you are able to print on paper or electronically save this ERSD for
your future reference and access; or (ii) that you are able to email this ERSD to an email address
where you will be able to print on paper or save it for your future reference and access. Further,
if you consent to receiving notices and disclosures exclusively in electronic format as described
herein, then select the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’ before
clicking ‘CONTINUE’ within the DocuSign system.

By selecting the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’, you confirm
that:

e You can access and read this Electronic Record and Signature Disclosure; and

e You can print on paper this Electronic Record and Signature Disclosure, or save or send
this Electronic Record and Disclosure to a location where you can print it, for future
reference and access; and

o Until or unless you notify Cescon Barrieu Advogados as described above, you consent to
receive exclusively through electronic means all notices, disclosures, authorizations,
acknowledgements, and other documents that are required to be provided or made
available to you by Cescon Barrieu Advogados during the course of your relationship
with Cescon Barrieu Advogados.
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GLOSSARIO DOS PRINCIPAIS TERMOS E EXPRESSOES UTILIZADOS NO REGULAMENTO
DO VENEZA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS —
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Definicdes. Os termos e expressdes utilizados neste Regulamento, quando iniciados por letra
maiuscula, tém o significado a eles atribuidos no glossario abaixo. Além disso, (i) sempre que
exigido pelo contexto, as defini¢gdes contidas neste Regulamento aplicar-se-do tanto no singular
guanto no plural e o género masculino incluira o feminino e vice-versa; (ii) referéncias a qualquer
documento ou outros instrumentos incluem todas as suas alteragdes, substitui¢oes,
consolidagbes e respectivas complementagdes, salvo se expressamente disposto de forma
diferente; (iii) referéncias a disposicGes legais serdo interpretadas como referéncias as
respectivas disposigdes conforme alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (iv)
salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento, referéncias a
capitulos, clausulas ou anexos aplicam-se aos capitulos, cldusulas e anexos deste Regulamento;
e (v) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e
cessionarios autorizados.

“Acordo Operacional” Instrumento firmado entre os Prestadores de Servigos

Essenciais através do qual se regula as obrigacOes e
deveres entre referidos prestadores, tendo em vista o
Fundo.

“Administradora” A GENIAL INVESTIMENTOS CORRETORA DE VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira autorizada pela
CVM para o exercicio profissional de administracao de
carteiras de valores mobilidrios, por meio do Ato
Declaratério CVM n2 6.819, expedido em 17 de maio de
2002, com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na
Praia de Botafogo, 228, sala 913, inscrito no CNPJ/MF sob
n? 27.652.684/0001-62, ou sua sucessora a qualquer
titulo.

“Agéncia__de Classificacdo de Significa a agéncia de classificagdo de risco, devidamente

Risco” qualificada para a prestacdo de tais servigos e registrada
perante a CVM, que pode ser contratada pela Gestora,
em nome do Fundo, para realizar a avaliagdo de risco das
Cotas, nos termos dispostos neste Regulamento.

Percentual minimo de 67% (sessenta e sete por cento) do

“Alocacdo Minima” Patrimonio Liquido a ser mantido em Direitos Creditérios,
conforme prevista no Capitulo 9 do Anexo Descritivo da
Classe Unica.
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“ANBIMA”

“Anexo Descritivo _da Classe

Unica”

“Anexo Normativo II”

“

Apéndice”

“Assembleia Geral de Cotistas”

“Ativos”

“Ativos Financeiros de Liquidez”

“Auditor Independente”

Ilg}l

“BACEN”

“Classe” ou “Classe Unica”

Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

E o0 Anexo descritivo da Classe Unica, do qual constam as
regras especificas aplicdveis & Classe Unica de modo
complementar a este Regulamento, sendo este essencial
a sua constituicdo, nos termos da Resolugdo CVM 175.

Significa o anexo normativo Il da Resolugdo CVM 175,
conforme em vigor.

O documento elaborado nos moldes dos Suplementos A
ao Anexo Descritivo da Classe Unica, que indicara as
caracteristicas de cada emissdo de Cotas.

Assembleia para a qual sdo convocados todos os Cotistas
do Fundo.

Direitos Creditérios, Ativos Financeiros de Liquidez,
garantias, juros e disponibilidade de titularidade da
Classe e/ou do Fundo, considerados em conjunto.

Ativos financeiros indicados no Anexo Descritivo da
Classe Unica, os quais poderdo compor o Patrimdnio
Liquido, conforme previstos no Capitulo 9 do Anexo
Descritivo da Classe Unica.

Instituicdo que devera ser contratada pela
Administradora, em nome do Fundo, para prestar
servicos de auditoria independente dos documentos

contabeis do Fundo e da Classe, conforme aplicavel.

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo.

O Banco Central do Brasil.

Classe Unica de Cotas, constituida sob a forma de
condominio fechado, conforme regras especificas
dispostas no respectivo Anexo Descritivo da Classe Unica.
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“CNPJ”

“

Cddigo ANBIMA”

“Conta da Classe”

“Contrato de Gestdo”

“Cotas”

“Cotistas”

“Critérios de Elegibilidade”

“Custodiante”

”CVM"

|n

“Data de Integralizacdo Inicia

“Data de Inicio”

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda.

Codigo de Administragdo e Gestdo de Recursos de
Terceiros da ANBIMA, conforme em vigor.

Significa a conta corrente mantida pelo Fundo junto a
uma Instituicdo Autorizada, movimentada
exclusivamente mediante instrug¢dao do Custodiante, deve
ser utilizada para pagamento da amortizagdo
programada, da amortizagdo extraordindria e resgate das
cotas.

O instrumento particular de prestagdo de servigos de
gestdo celebrado entre a Administradora e a Gestora.

As Cotas de emissdo da Classe, sem distingdo.

Os titulares das Cotas, devidamente inscritos no registro
de cotistas do Fundo e que fardo jus ao recebimento de
qualquer valor devido nos termos deste Regulamento
caso sejam Cotistas no final do Dia Util imediatamente
anterior a respectiva Data de Pagamento.

Critérios previsto no Capitulo 10 do Anexo Descritivo da
Classe Unica, a ser verificado pela Gestora no momento
de cada aquisi¢do de Direitos Creditorios.

A Administradora, podendo contratar terceiro,
devidamente autorizado e habilitado para prestagdo de
servigo, podendo, inclusive ser parte relacionada.

A Comissdo de Valores Mobiliarios.

A data da primeira integralizagdo de Cotas de uma
determinada subclasse ou série, conforme aplicavel.

Data da 12 (primeira) integralizacdo de Cotas,

independentemente da subclasse ou série, conforme
aplicavel.
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“Datas de Pagamento”

“Demais

Prestadores de

Servicos”

“Dia Util”

“Direitos Creditdrios”

“Diretrizes de Investimento”

“Distribuidores”

“Eventos de Avaliacdo”

“Eventos

de

Liguidacdo

Antecipada”

Cada data em que ocorrer a amortizagdo ou o resgate das
Cotas de uma determinada subclasse ou série, conforme
descrito no Apéndice.

Prestadores de servigos contratados pela Administradora
ou pela Gestora, em nome do Fundo.

Significa qualquer dia que ndo seja sabado, domingo,
feriado declarado nacional ou quaisquer dias em que, por
qualquer motivo, ndo haja expediente bancdrio na Cidade
de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, ou na praga em que o
Custodiante é sediado, ressalvados os casos em que
eventuais pagamentos devam ser realizados por meio da
B3, hipdtese em que somente sera considerado Dia Util
qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado
declarado nacional.

Significam os direitos creditérios que irdo compor o
Patrimonio Liquido da Classe, decorrentes de quaisquer
titulos, valores mobilidrios e outros ativos previstos no
artigo 29, Xll, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM
175, incluindo, para fins de esclarecimento, cotas de
outros fundos de investimento em direitos creditérios,
adquiridos pela Classe.

Significam as diretrizes de investimento, conforme
definidas no Contrato de Gestdo.

Significa as institui¢des intermediarias que venham a ser
contratadas pela Classe, representada pela Gestora, para
realizar a colocagdo das Cotas junto a investidores, nos
termos previstos dos respectivos contratos de
distribuigdo.

Eventos previstos no Capitulo O do Anexo Descritivo da
Classe Unica, cuja ocorréncia enseja a imediata
convocagao da Assembleia Geral de Cotistas para
deliberar se deverdo ser considerados Eventos de
Liquidagao Antecipada.

Eventos definidos no Capitulo 0 do Anexo Descritivo da
Classe Unica, cuja ocorréncia enseja a imediata

107

5



RIZA

genial

“Eventos de Verificacdo do

Patrimonio Liquido”

“Fundo”

“Gestora”

“Instrucdo CVM n2 489"

“Investidores Autorizados”

“Investidores Qualificados”

“Instituicdes Autorizadas”

convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas para
deliberar sobre os procedimentos de liquidagdo da Classe
e do Fundo, conforme dispostos no Regulamento.

Eventos definidos no Capitulo 6 do Anexo Descritivo da
Classe Unica, cuja ocorréncia enseja a verificacdo, pela
Administradora, de que se o Patrimonio Liquido esta
negativo.

O VENEZA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA,
incluindo a Classe Unica, para todos os fins.

A RIZA SECURITIZACAO E CARTEIRAS GESTORA DE
RECURSOS LTDA., com sede na cidade de S3o Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Rua Elvira Ferraz, n? 68, 52 andar,
Vila Olimpia, CEP 04552-040, inscrita no CNPJ sob o n2
37.556.621/0001-66, devidamente credenciada como
gestora de carteira de valores mobilidrios pela CVM pelo
Ato Declaratério n2 18.598, de 31 de margo de 2021, ou
sua sucessora a qualquer titulo.

indice Geral de Pregos do Mercado, divulgado pela
Fundagdo Getulio Vargas, ou outro indice que venha a
substitui-lo.

Instrugdo da CVM n? 489, de 14 de janeiro de 2011,
conforme alterada.

Investidores Qualificados e os demais investidores
autorizados pela regulamentagdo em vigor a adquirir as
Cotas.

Investidores que se enquadrem no conceito de investidor
qualificados, conforme definido na Resolugao da CVM 30.

Significa o Itad Unibanco S.A., o Banco Bradesco S.A.,
Banco Santander (Brasil) S.A e/ou instituicbes financeiras
de primeira linha, com nota de classificagdo de risco
(rating) igual ou superior a "AAA(bra)" emitida por
Standard & Poor’s Ratings, Fitch Ratings e Moodys.
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“

“

Justa Causa”

Patrimdnio Liguido”

“Patrimonio Liguido Negativo”

“Periodo de Desinvestimentos”

J

“Periodo de Investimentos”

“Politica de Investimento”

“

“

Prazo de Duracdo”

Prestadores

de

Servicos

Essenciais”

“

Regulamento”

Exclusivamente com relagdo a Gestora, a pratica ou
constatacdo dos seguintes atos ou situagdes, apds
comprovado por decisdo final irrecorrivel, judicial,
administrativa ou arbitral ou proferida pelo Conselho de
Recursos do Sistema Financeiro Nacional: (a)
descredenciamento da Gestora pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores
mobilidrios, na categoria de gestor de recursos; e (b)
fraude, dolo, culpa grave ou ma-fé no desempenho das
suas fungOes, deveres e obrigagdes nos termos deste
Regulamento e, conforme aplicavel, no Acordo
Operacional.

Valor dos recursos em caixa acrescido do valor dos
Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira da Classe Unica e/ou do Fundo,
deduzidas as exigibilidades.

Patrimonio Liquido negativo, que ocorrera sempre que 0s
valores das obriga¢des da Classe Unica e/ou do Fundo
(passivos) superarem a soma de todos os seus ativos.

Periodo definido no item 9.5(b) do Anexo Descritivo da
Classe Unica.

Periodo definido no item 9.5(a) do Anexo Descritivo da
Classe Unica.

Significa a Politica de investimento prevista no Capitulo 9
do Anexo Descritivo da Classe Unica, a ser observada pela

Gestora na gestdo profissional dos Ativos.

Prazo de duragdo do Fundo, nos termos do item 1.5 da
parte geral deste Regulamento.

A Administradora e a Gestora, quando referidas em
conjunto.

O presente regulamento do Fundo, compreendendo os
Anexos e os Apéndices para todos os fins.
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“Regras e Procedimentos
ANBIMA”

“

Resolucdo CVM 30”

“Resolucdo CVM 160"

“Resolucdo CVM 175"

“Reserva de Caixa”

“Reserva de Caixa — Alocacdo”

“Reserva de Caixa — Encargos”

“ ”

Risco de Capita

”ﬁ”

“Taxa de Administracdo”

“Taxa de Custddia”

“Taxa de Gestdo”

Regras e Procedimentos de Administracdo e Gestdo de
Recursos de Terceiros, da ANBIMA.

A Resolugdo n? 30, editada pela CVM em 11 de maio de
2021, conforme alterada.

A Resolugdo da CVM n2 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada.

Resolugdo da CVM n2 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada.

O resultado da soma da (i) Reserva de Caixa — Alocagdo e
(ii) da Reserva de Caixa — Encargos.

Reserva de caixa para a aquisi¢do de Direitos Creditérios
relativos a obrigagdes assumidas pela Classe, prevista no
item 12.1 do Anexo Descritivo da Classe Unica.

Reserva de caixa para o pagamento de despesas e
encargos, prevista no item 12.1 do Anexo Descritivo da
Classe Unica

Exposicdo da Classe ao risco de seu Patrimonio Liquido
ficar negativo em decorréncia de aplicagbes de sua
carteira de Ativos.

Sistema de Informagdes de Créditos do BACEN.

Remuneragdo devida pela Classe e/ou Fundo a
Administradora prevista no Capitulo 8 do Anexo
Descritivo da Classe Unica.

Remuneragdo devida pela Classe e/ou Fundo a
Administradora, tendo em vista sua atuagdo como
Custodiante, prevista no Capitulo 8 do Anexo Descritivo
da Classe Unica

Remuneragdo devida pela Classe e/ou Fundo a Gestora

prevista no Capitulo 8 do Anexo Descritivo da Classe
Unica.
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REGULAMENTO DO
VENEZA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE
LIMITADA

CONDICOES GERAIS APLICAVEIS AO FUNDO

1. DO FUNDO

1.1. O VENEZA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA é uma comunhdo de recursos, constituido sob a forma de
condominio de natureza especial, disciplinado pela Resolugdo CVM 175 e seu Anexo Normativo
I, regido por este Regulamento, seus Anexos, seus respectivos Apéndices, se houver, e pelas
demais disposi¢des legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, conforme o disposto
abaixo.

1.2. Os termos definidos e expressdes adotadas com iniciais em letras maiusculas no
presente Regulamento, em seus Anexos e respectivos Apéndices, se houver, terdo o significado
a eles atribuido no glossario a este Regulamento, aplicavel tanto no singular quanto no plural.

1.3. O Fundo é constituido por deliberagdo conjunta dos Prestadores de Servigos Essenciais,
os quais foram os responsaveis pela aprovagdo, no mesmo ato, do Regulamento.

1.4. O Fundo contara com uma Unica classe de Cotas, cujas caracteristicas encontram-se
descritas no Anexo Descritivo da Classe Unica, sendo vedada a afeta¢do ou a vinculacdo, a
qualquer titulo, de parcela do patriménio do Fundo a qualquer Subclasse. Para fins da Resolugdo
CVM 175, todas as referéncias ao Fundo neste Regulamento serdo entendidas como referéncias
a Classe Unica.

1.5. O Fundo tera inicio na Data de Inicio. O Fundo tera Prazo de Duragdo de 84 (oitenta e
guatro) meses contado da data da primeira integralizagdo de Cotas.

1.6. O patrimonio do Fundo sera formado pela Classe Unica. As caracteristicas e os direitos,
assim como as condigdes de emissdo, subscri¢do, integralizagdo, remuneragao, amortizagao e
resgate, da Classe Unica serdo descritos no Anexo Descritivo da Classe Unica, o qual integra o
presente Regulamento.

2. DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS, OBRIGAGOES E RESPONSABILIDADES
2.1. DA ADMINISTRADORA
2.1.1. A Administradora, observadas as limitagdes estabelecidas neste Regulamento e nas

disposicOes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar

todos os atos necessarios a administragao fiducidria do Fundo, bem como, na qualidade de
9
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Custodiante, a custddia dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes
da carteira do Fundo e a controladoria e a escrituragdo das Cotas, sem prejuizo dos direitos e
obrigagdes da Gestora e de terceiros contratados para prestagdo de servigos ao Fundo.

2.1.2. Incluem-se entre as obrigacGes da Administradora aquelas dispostas nos artigos 82 e 83
(conforme aplicavel) e 104 da parte geral da Resolugdo CVM 175, no artigo 30 do Anexo
Normativo Il da Resolugdo CVM 175 e nos anexos complementares Il e V das Regras e
Procedimentos ANBIMA. Sem prejuizo de seus outros deveres legais e regulamentares, incluem-
se entre as obrigagdes da Administradora:

(a) encaminhar ao SCR documento composto pelos dados individualizados de risco de
crédito referentes a cada operagdo de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do
BACEN na rede mundial de computadores;

(b) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
(i) o registro de Cotistas; (ii) o livro de atas das Assembleias de Cotistas; (iii) o livro ou lista de
presenca de Cotistas; (iv) os pareceres do Auditor Independente; e (v) os registros contabeis
referentes as operagdes e ao patriménio do Fundo;

(c) solicitar, se for o caso, a admissdo a negociagdo das Cotas no mercado organizado;

(d) pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislagdo vigente, por cada
dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentagao aplicavel;

(e) elaborar e divulgar as informagdes periddicas e eventuais da Classe exigidas por este
Regulamento e pela regulamentagdo em vigor, notadamente pelo artigo27 do Anexo
Normativo Il;

() manter atualizada, junto a CVM, a lista de todos os prestadores de servigos contratados
pelo Fundo, sejam os definidos como essenciais ou ndo, inclusive os contratados pela Gestora,
bem como as demais informag0es cadastrais do Fundo e da Classe;

(8) manter servigo de atendimento aos Cotistas, sendo responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, conforme definido neste Regulamento;

(h) monitorar a composi¢do da Reserva de Caixa, caso aplicavel;

(i) cumprir as deliberagdes das Assembleia Geral de Cotistas;

() observar as disposi¢des deste Regulamento e do Acordo Operacional;

(k) adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolugdo CVM
175;

10
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{)] observar as disposicGes do Codigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos ANBIMA;
(m) manter, separadamente, registros com informacdes completas sobre toda e qualquer
modalidade de negociagdo realizada entre (1) de um lado, qualquer dos Prestadores de Servigos

Essenciais, o Custodiante e/ou as suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas
regras contabeis que tratam desse assunto; e (2) de outro, a Classe;

(n) contratar o Auditor Independente, nos termos das disposi¢des regulatdrias aplicaveis;

(o) no caso de decretagdo de regime de administracdo especial temporaria (RAET),
intervengao, liquidagdo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da instituigdo na qual seja mantida
a Conta da Classe, tomar as medidas cabiveis para o redirecionamento do fluxo de recursos
decorrentes do pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo para a conta de titularidade do Fundo mantida em uma outra

instituicdo; e,

(p) obter autorizagdo especifica do devedor, passivel de comprovacao, para fins de consulta
as informacgGes constantes do SCR.

2.1.3. Incluem-se entre as obrigagdes da Administradora contratar, em nome do Fundo, com
terceiros habilitados e autorizados, podendo inclusive ser parte relacionada, os servigos de:

(i) tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo;

(ii) escrituragdo das Cotas;

(iii) auditoria independente;

(iv) registro de Direitos Creditdrios em entidade registradora autorizada pelo Banco Central
do Brasil, observado que a entidade registradora ndo pode ser parte relacionada ao gestor ou

da consultoria especializada;

(v) custodia dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
carteira do Fundo;

(vi) guarda da documentagdo que constitui o lastro dos Direitos Creditérios, a qual pode se
dar por meio fisico ou eletrénico; e

(vii)  liquidagdo fisica ou eletrdnica e financeira dos Direitos Creditorios.

2.2, DA GESTORA
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2.2.1. A Gestora, observadas as limitagdes estabelecidas neste Regulamento e nas disposi¢des
legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos os atos
necessarios a gestdo profissional dos Ativos integrantes da carteira do Fundo, sem prejuizo dos
direitos e obrigacOes da Administradora e de terceiros contratados para prestagdo de servigos
ao Fundo.

2.2.2. Sem prejuizo de outras obrigacGes legais e regulamentares a que esteja sujeita, a
Gestora obriga-se a:

(a) cumprir as obrigacGes estabelecidas na regulamentagdo em vigor, em especial, nos
artigos 105 e 106 da parte geral da Resolugdo CVM 175, no artigo 33 do Anexo Normativo l;

(b) observar as vedagOes estabelecidas na regulamentagdo em vigor, em especial, nos
artigos 45 e 101 a 103 da parte geral da Resolugdo CVM 175;

(c) observar as disposi¢cbes do Codigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos ANBIMA,
especialmente os anexos complementares Il e V;

(d) informar a Administradora, imediatamente, caso ocorra a alteragdo de qualquer dos
Demais Prestadores de Servigos contratados pela Gestora, em nome do Fundo;

(e) providenciar, as suas expensas, a elaboragao do material de divulgagdo do Fundo;

(f) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a
documentagao relativa as operagGes do Fundo;

(8) manter a carteira do Fundo enquadrada aos limites de composi¢do e concentragdo;

(h) observar as disposi¢Ges deste Regulamento e do Acordo Operacional;

(i) adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolugdo CVM
175;

() estruturar o Fundo, nos termos do artigo 33, §12, do Anexo Normativo II;

(k) controlar e cumprir o enquadramento dos limites de composi¢dao e concentragdo de

carteira, fiscal, de exposigdo a Risco de Capital e de concentragdo em fatores de risco, com base
no Patrimonio Liquido da Classe, cabendo, quando for o caso, diligenciar pelo seu
reenquadramento no melhor interesse dos Cotistas;

n informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteragdo em prestador
de servigo por ela contratado;
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(m) cumprir as deliberagdes das Assembleias de Cotistas;

(n) executar a Politica de Investimento, devendo analisar e selecionar os Direitos
Creditorios e os Ativos Financeiros de Liquidez para a carteira do Fundo, o que inclui, no minimo,
(i) a verificagdo do enquadramento dos Direitos Creditdrios a politica de investimento
estabelecida neste Regulamento, compreendendo a validagdo dos Direitos Creditérios em
relagdo aos Critérios de Elegibilidade e a observancia aos requisitos de composi¢do e
diversificacdo da carteira do Fundo, de forma individualizada ou por amostragem, utilizando
modelo estatistico consistente e passivel de verificagdo; e, (ii) avaliar a aderéncia do risco de
performance dos Direitos Creditorios, se houver, a politica de investimento;

(o) no ambito das diligéncias relacionadas a aquisi¢cdo dos Direitos Creditdrios, verificar:

(1) a possibilidade de ineficdcia da aquisi¢gdo dos Direitos Creditérios em virtude de
riscos de natureza fiscal, alcangando os Direitos Creditérios que tenham
representatividade no patriménio do Fundo; e

(2) a existéncia, a integridade e a titularidade dos Direitos Creditdrios;

(p) celebrar, em nome do Fundo, todos os documentos relativos a negociagao dos Direitos
Creditorios e dos Ativos Financeiros de Liquidez, devendo encaminhar a Administradora, nos 5
(cinco) dias Uteis subsequentes a sua assinatura, copia de cada documento que firmar em nome
da Classe, caso ja ndo participe do instrumento na qualidade de parte ou interveniente anuente;

(q) registrar os Direitos Creditdrios na entidade registradora da Classe ou entrega-los ao
custodiante ou administrador, conforme o caso;

(r) na hipdtese de ocorrer substituicdo de Direitos Creditdrios, por qualquer motivo,
diligenciar para que a relagdo entre risco e retorno da carteira de Direitos Creditérios ndo seja
alterada, nos termos da politica de investimentos;

(s) efetuar a correta formalizagdo dos documentos relativos a cessdo dos Direitos
Creditdrios, caso aplicavel;

(t) monitorar a adimpléncia da carteira de Direitos Creditérios e, em relagdo aos Direitos
Creditdrios vencidos e ndo pagos, diligenciar para que sejam adotados os procedimentos de
cobranga, nos termos deste Regulamento;

(u) monitorar a taxa de retorno dos Direitos Creditdrios, considerando, no minimo,
pagamentos, pré-pagamentos e inadimpléncia;

(v) apurar, em conjunto com a Administradora, a composi¢do e/ou a recomposicdo da
Reserva de Caixa, nos termos da cldusula 12 do Anexo Descritivo da Classe Unica; e,
13
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(w) monitorar, todo Dia Util, nos termos deste Regulamento:
(1) o enquadramento da Alocagdo Minima;
(2) os Eventos de Avaliagdo; e
(3) os Eventos de Liquidagdo Antecipada.
2.2.3. Inclui-se entre as obriga¢des da Gestora contratar, em nome do Fundo, com terceiros
devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servigos se, conforme o caso, tais servigos
nao sejam prestados diretamente pela Gestora:
(i) intermediacdo de operagles para a carteira de Ativos do Fundo;
(ii) distribui¢do de Cotas;
(iii) classificagdo de risco das Cotas por Agéncia da Classificacdo de Risco;
(iv) consultoria de investimentos;
(v) formador de mercado da Classe;
(vi) cogestdo da carteira de Ativos;
(vii)  consultoria especializada;
(viii)  agente de cobranga; e
(ix) verificagdo do lastro dos Direitos Creditérios, conforme aplicavel.

2.2.4. A Gestora ou a Administradora podem prestar os servigos de que tratam as alineas “(i)”
e “(ii)” da clausula 2.2.3 acima, observada a regulamentagdo aplicavel as referidas atividades.

2.2.5. Os servigos de que tratam as alineas “(iii)” a “(ix)” da cldusula 2.2.3 acima somente sdo
de contratagdo obrigatdria pela Gestora caso assim disposto neste Regulamento ou deliberado

pela Assembleia Geral de Cotistas.

2.2.6. O servigo de que trata a alinea “(iii)” da cldusula 2.2.3 acima podera ser contratado pela
Gestora, sem a necessidade de deliberagdo pela Assembleia Geral de Cotistas.
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2.2.7. Nos casos de contratagcdo de cogestor, a Gestora deve definir no respectivo contrato,
claramente, as atribuicGes da Gestora e do cogestor, o que inclui, no minimo, o mercado
especifico de atuagdo de cada um.

2.2.8. A Gestora pode contratar outros servicos em beneficio da Classe, que ndo estejam
listados na cldusula 2.2.3 acima, observado que, nesse caso:

(a) a contratagdo ndo ocorre em nome do Fundo ou da Classe, salvo se aprovado pela
Assembleia Geral de Cotistas; e

(b) caso o prestador de servigo contratado ndo seja um participante de mercado regulado
pela CVM ou o servigo prestado ao Fundo ou a Classe ndo se encontre dentro da esfera de
atuagdo da CVM, a Gestora deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao
Fundo ou a Classe, respondendo pelos prejuizos que esse terceiro causar.

2.2.9. Asordens de compra e venda de Ativos devem sempre ser expedidas pela Gestora com
a identificagdo precisa do Fundo e, se for o caso, da Classe em nome da qual devem ser
executadas.

2.3. RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS

2.3.1. Nos termos dos artigos 1.368-D e 1.368-E do Cddigo Civil Brasileiro e observadas as
disposicdes deste Regulamento, os Prestadores de Servigos Essenciais e Demais Prestadores de
Servigos respondem perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, nas suas respectivas
esferas de atuacgdo, individualmente e sem solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus
préprios atos e omissdes contrarios a lei, a este Regulamento ou a regulamentagdo vigente, sem
prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar e do dever de vigiar, nas hipdteses expressamente
previstas na Resolugdo CVM 175, bem como naquelas eventualmente previstas neste
Regulamento.

2.3.2. A aferi¢do de responsabilidades dos Prestadores de Servigos Essenciais e dos Demais
Prestadores de Servigos tem como parametros as obrigacGes previstas na Resolugdo CVM 175 e
em regulamentagbes especificas, assim como aquelas previstas neste Regulamento e no
respectivo contrato de prestagdo de servigos.

2.3.3. Sem prejuizo as obrigagdes dispostas na regulamentacgdo e na autorregulagdo, compete
ao responsavel pela distribuigdo de Cotas verificar com a maxima diligéncia na sua selegdo: (i) o
perfil adequado do investidor; (ii) o atendimento as determinagSes quanto a prevengdo e
combate ao crime de lavagem de dinheiro; e (iii) o adequado esclarecimento quanto a Classe
em que o investidor aportard, detalhando, entre outros, riscos, taxas e responsabilidade por
Patrimonio Liquido Negativo.
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2.3.4. A relagdo contendo a identificagdo dos Demais Prestadores de Servigos encontra-se
descrita neste Regulamento, no website dos Prestadores de Servigos Essenciais e no website da
CVM.

3. DA REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

3.1. O Fundo pagara a Administradora e a Gestora, pela prestacdo dos servigos descritos
neste Regulamento, respectivamente, a Taxa de Administragdo, a Taxa de Custddia e a Taxa de
Gestdo, as quais serdo calculadas na forma descrita no Anexo Descritivo da Classe Unica,
conforme o caso.

3.2. A Taxa de Administracdao e a Taxa de Gestdao ndo incluem as despesas previstas no
Capitulo 5 do presente Regulamento, a serem debitadas diretamente do Fundo pela
Administradora ou pela Gestora, conforme o caso.

3.3. Os valores devidos aos Demais Prestadores de Servigos, a titulo de remuneragdo,
correrdo: (i) por conta da Classe, caso estejam previstos no rol de encargos constante do
Capitulo 5 do presente Regulamento; ou (ii) por conta do Prestador de Servico Essencial que for
responsavel pela contratagdo, caso ndo estejam previstos no rol de encargos constante do
Capitulo 5 do presente Regulamento.

3.4. ATaxade Administracdo e a Taxa de Gestdo incluem os valores correspondentes as taxas
de administragdo e de gestdo dos fundos investidos, salvo aqueles que (i) tenham suas cotas
admitidas a negociagdo em mercado organizado; e (ii) sejam geridos por partes ndo relacionadas
a Gestora, os quais também podem cobrar taxa de ingresso, saida e/ou performance, conforme
seus respectivos regulamentos.

3.5. A Administradora e a Gestora podem estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdo
e/ou da Taxa de Gestdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos respectivos prestadores de
servigo contratados, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da
Taxa de Administra¢do e/ou da Taxa de Gestdo, conforme o caso.

3.6. Na hipdtese de existir acordo de remuneragdo com base na Taxa de Administragdo ou
na Taxa de Gestdo, que deve ser paga diretamente pelo Fundo as classes investidoras, nos
termos da alinea “(q)” da clausula 5.1 do presente Regulamento, o valor das correspondentes
parcelas da Taxa de Administracdo ou da Taxa de Gestdo deve ser subtraido e limitado aos
valores destinados pelo Fundo ao provisionamento ou pagamento das despesas com as
referidas taxas.

3.7. E vedado que o acordo de remuneragdo direta ou indiretamente resulte em desconto,
abatimento ou reducgdo de taxa de administragdo, performance, gestdo ou qualquer outra taxa

devida pela classe investidora ao Fundo.
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a. DAS VEDACOES

4.1. Em complemento as vedagdes descritas na Resolugdo CVM 175, a Administradora e a
Gestora devem observar as vedagdes descritas nas clausulas a seguir.

4.2, E vedado aos Prestadores de Servigos Essenciais, nas suas respectivas esferas de
atuagdo, em nome do Fundo:

(i) receber depdsito em conta corrente;

(ii) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses autorizadas pela Resolugdo CVM
175 e por este Regulamento;

(iii) prestar fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de retengdo de risco;

(iv) vender Cotas a prestagdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizagdo das Cotas
subscritas a prazo;

(v) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;
(vi) adquirir Direitos Creditérios originados ou cedidos pela Administradora, Gestora,
consultoria especializada ou partes a elas relacionadas, ressalvado nas hipdteses previstas no

paragrafo 12 do artigo 42 do Anexo Normativo II;

(vii) utilizar os recursos do Fundo para o pagamento de seguro contra perdas financeiras dos
Cotistas; e

(viii)  praticar qualquer ato de liberalidade.
4.3. A Gestora poderd contrair empréstimos, em nome do Fundo, para fazer frente ao
inadimplemento de qualquer Cotista que deixe de integralizar as Cotas por ele subscritas,

observado o disposto no artigo 113, V, da parte geral da Resolugdo CVM 175.

4.4. E vedado a Gestora receber qualquer remunerac3o, beneficio ou vantagem, direta ou
indiretamente, que potencialmente prejudique a sua independéncia na tomada de decisdo.

5. DAS DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

5.1. Constituem despesas e encargos do Fundo, além da Taxa de Administragcdo, da Taxa de
Custddia e da Taxa de Gestdo:

(a) taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo e/ou da Classe Unica;
17
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(b) despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicdo e publicacdo de
relatérios e informagdes periddicas previstas neste Regulamento e na Resolugdo CVM 175;

(c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunica¢des aos
Cotistas, ressalvadas as correspondéncias por meio fisico quando permitidas por este
Regulamento e solicitadas pelo préprio Cotista;

(d) honordrios e despesas relativas a contratagdo do Auditor Independente e da Agéncia de
Classificacdo de Risco;

(e) emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes da carteira de Ativos;

(f) despesas com a manutengdo de Ativos cuja propriedade decorra de execugdo de
garantia ou de acordo com devedor;

(8) honordrios de advogados, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao
da estruturagdo do Fundo e das emissdes e ofertas de Cotas da Classe, bem como de defesa dos
interesses do Fundo e/ou da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo
imputada, se for o caso;

(h) gastos derivados da celebracao de contratos de seguro sobre os Ativos da carteira, assim
como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores de servigos, no exercicio de suas respectivas

fungdes;

(i) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de Ativos da carteira;
() despesas com a realizagdo de Assembleias de Cotistas;

(k) despesas inerentes a constitui¢cdo, fusdo, incorporagdo, cisdo, transformagdo ou

liquidagdo da Classe;

(U] despesas com liquidagdo, registro e custodia de operagGes com Ativos da carteira;

(m) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira de Ativos;

(n) despesas inerentes a distribuicdo primaria das Cotas;

(o) despesas com a admissdo das Cotas a negociagdo em mercado organizado;
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(p) royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados de
acordo com contrato estabelecido entre a Administradora e a instituicdo que detém os direitos
sobre o respectivo indice;

(q) montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de remuneragdo com
base na Taxa de Administragdo ou Taxa de Gestdo, observado o disposto no artigo 99 da parte
geral da Resolugdo CVM 175;

(r) taxa maxima de distribuicdo;
(s) despesas relacionadas ao servigo de formagdo de mercado das Cotas; e
(t) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, desde que acordo

com as disposi¢des regulatdrias aplicaveis.

5.2.  Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo correm por conta do
Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado, sem prejuizo do disposto no Capitulo 3
acima.

5.3. Uma vez que o Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, todos os encargos e
contingéncias do Fundo serdo debitados do patriménio do Fundo, respeitada a ordem de
alocagdo de recursos no Capitulo 11 do Anexo Descritivo da Classe Unica.

6. ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS, CONVOCAGAO, INSTALAGCAO E DELIBERAGOES

6.1.  As alteragGes do Regulamento dependem da prévia aprovagdo da Assembleia Geral de
Cotistas, salvo nas hipdteses previstas na clausula 6.3 deste Regulamento, observado que as
matérias especificas de deliberagdo pela Classe serdo deliberadas em sede de assembleia
especial de cotistas da Classe, sem prejuizo de outros requisitos e informagdes previstos na
regulamentagdo vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas disposicdes procedimentais da
Assembleia Geral de Cotistas previstas neste Regulamento e na regulamentacdo aplicével.

6.1.1. Salvo se aprovadas pela unanimidade dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de
Cotistas, as alteragGes do Regulamento sdo eficazes, com relagdo a incorporagdo, cisdo, fusdo
ou transformagdo do Fundo, apenas a partir do decurso do prazo para pagamento do reembolso
aos Cotistas, nos termos do §22 do artigo 119 da Resolugao CVM 175.

6.2. A Administradora deve encaminhar exemplar do novo Regulamento, consolidando as
alteragdes efetuadas, por meio de sistema eletronico disponibilizado pela CVM na rede mundial

de computadores, na data do inicio da vigéncia das alteragGes deliberadas em Assembleia Geral
de Cotistas.
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6.3. O Regulamento pode ser alterado, independentemente da realizagdo de Assembleia
Geral de Cotistas, sempre que tal alteragdo:

(a) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados
organizados em que as cotas do Fundo sejam admitidas a negociagdo ou de entidade
autorreguladora, nos termos da legislagdo aplicavel e de convénio com a CVM;

(b) for necessdria em virtude da atualizagao dos dados cadastrais de prestadores de servigos
do Fundo e/ou da Classe, tais como alteragéo na razdo social, endereco, pagina na rede mundial
de computadores e telefone; ou

(c) envolver redugdo de taxa devida a prestador de servigos.

6.3.1. Sem prejuizo do disposto no paragrafo primeiro do artigo 52 da Resolugdo CVM 175, as
alteracdes referidas nas alineas “(a)” e “(b)” da clausula 6.3 acima devem ser comunicadas aos
Cotistas no prazo de até 10 (dez) dias contados da data em que tiverem sido implementadas.

6.3.2. A alteragdo referida na alinea “(c)” da cldusula 6.3 acima deve ser imediatamente
comunicada aos Cotistas.

6.3.3. A Administradora tem o prazo de até 30 (trinta) dias, salvo determinagdo da CVM em
contrario, para proceder as alteraces determinadas pela CVM, contado do recebimento das
referidas exigéncias.

6.4. Em acréscimo aos documentos previstos na clausula 6.2 acima, na data do inicio da
vigéncia das alteragBes deliberadas em Assembleia Geral de Cotistas, a Administradora deve
encaminhar a lamina atualizada, se aplicavel, por meio de sistema eletrénico na rede mundial
de computadores.

6.5. E da competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre:

<

L. Quérum de Aprovacao de Matérias
Matéria . - =
Primeira Convocagao Segunda Convocacao
(i) Aprovar das demonstragles
contabeis do Fundo acompanhadas do o o
L. ] Maioria das Cotas de Maioria das Cotas de
relatério do Auditor Independente, ] ]
. . Cotistas presentes. Cotistas presentes.
observado o disposto no artigo 71 da
parte geral da Resolugdo CVM 175.
(ii) Alterar da parte geral do Maioria das Cotas de Maioria das Cotas de
Regulamento, ressalvado o disposto no Cotistas presentes. Cotistas presentes.
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artigo 52 da Resolugdo CVM 175 e o
disposto no item (iii) abaixo.

(iii) Alterar o do Capitulo 5 da parte Maioria das Cotas de Maioria das Cotas de
geral do Regulamento. Cotistas presentes. Cotistas presentes.
(iv) Deliberar sobre a fusdo, a

incorporagdo ou a transformagdo do
Fundo.

Maioria das Cotas de
Cotistas presentes.

Maioria das Cotas de
Cotistas presentes.

(v)

qualquer dos Prestadores de Servigos

Deliberar sobre a substituicao de

Essenciais.

Maioria das Cotas
emitidas.

Maioria das Cotas de
Cotistas presentes.

(vi)

Administradora ou do Custodiante

Deliberar sobre a substituigdo da

Maioria das Cotas
emitidas.

Maioria das Cotas de
Cotistas presentes.

(vii)

Gestora, sem Justa Causa;

Deliberar sobre a destituigdo da

75% (setenta e cinco
por cento) das Cotas em
Circulagdo

75% (setenta e cinco
por cento) das Cotas
presentes

(viii)

Gestora, com Justa Causa;

Deliberar sobre a destituigdo da

75% (setenta e cinco
por cento) das Cotas em
Circulagdo

75% (setenta e cinco
por cento) das Cotas
presentes

(ix)

Taxa de Administracdo, da Taxa de

Deliberar sobre a elevagdo da

Gestdo e da Taxa de Performance;

Maioria das Cotas
emitidas.

Maioria das Cotas de
Cotistas presentes.

Deliberar

(x)

resolugdo do

sobre o plano de
Patrimbnio  Liquido

negativo;

Maioria das Cotas
emitidas.

Maioria das Cotas de
Cotistas presentes.

(xi)

declaragdo judicial de insolvéncia do

Deliberar sobre o pedido de

Fundo e as demais alternativas previstas
no item 7.1.5 deste Regulamento;

Maioria das Cotas
emitidas.

Maioria das Cotas de
Cotistas presentes.

(xii)

dos procedimentos de liquidagdo do

Deliberar sobre a interrupgdo
Fundo ou o plano de liquidagdo
elaborado pelos Prestadores de Servigos
Essenciais, na ocorréncia de um Evento
de Liquidagao;

75% (setenta e cinco
por cento) das Cotas em
Circulagdo

75% (setenta e cinco
por cento) das Cotas
presentes

(xiii)  Deliberar sobre 0s
procedimentos a serem adotados no
resgate das Cotas mediante a dagdo em
pagamento dos Direitos Creditérios e

dos Ativos Financeiros de Liquidez.

Maioria das Cotas
emitidas.

Maioria das Cotas de
Cotistas presentes.

(xiv) Aprovar os procedimentos de | 75% (setenta e cinco por | 75% (setenta e cinco por
liqguidagdo da Classe referidos no item | cento) das Cotas em | cento) das Cotas
13.8 do Anexo |; Circulagdo presentes
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6.6. Anualmente, a Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre as demonstracGes
contabeis do Fundo e/ou da Classe no prazo de até 60 (sessenta dias) contados do
encaminhamento das demonstragGes contabeis a CVM.

6.6.1. A Assembleia Geral de Cotistas somente pode ser realizada no minimo 15 (quinze) dias
apds estarem disponiveis aos Cotistas as demonstracdes contabeis relativas ao exercicio
encerrado, contendo parecer do Auditor Independente.

6.6.2. A Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas pode dispensar
os prazos de convocagao estabelecidos na cldusula 6.6.1 acima.

6.6.3. As demonstragdes contabeis cujo relatdrio de auditoria ndo contiver opinido modificada
podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral de Cotistas ndo
seja instalada em virtude de ndo comparecimento dos Cotistas.

6.7. A convocacgdo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser encaminhada a cada Cotista e
disponibilizada nas paginas da Administradora, da Gestora e, se alguma distribui¢cdo de Cotas
estiver em andamento, nas paginas dos respectivos distribuidores na rede mundial de
computadores.

6.8. A convocacgdo da Assembleia Geral de Cotistas enumerara, expressamente, na ordem do
dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos
gerais haja matérias que dependam de deliberagdo da respectiva Assembleia Geral de Cotistas.

6.9. No caso de participagdo do Cotista por meio de sistema eletronico, a Administradora
enviara todas as informagdes detalhando as regras e os procedimentos para viabilizar a
participagdo e votagdo a distancia, incluindo as informagdes necessdrias e suficientes para
acesso e utilizagdo do sistema, assim como se a Assembleia Geral de Cotistas sera realizada
parcial ou exclusivamente de modo eletrdnico.

6.10. As informacGes requeridas na convocagdo, conforme descritas na cldusula 6.9 acima,
podem ser divulgadas de forma resumida, com indicagdo dos enderegos na rede mundial de
computadores em que a informagdo completa deve estar disponivel a todos os investidores.

6.11. A convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita, no minimo, com 10 (dez)
dias de antecedéncia da data de sua realizagdo, sem prejuizo de regras especificas que sejam
aplicdveis ao Fundo em fungdo de sua categoria.

6.12. Da convocagdo devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que serd realizada
a Assembleia Geral de Cotistas, sem prejuizo da possibilidade de a Assembleia Geral de Cotistas

ser realizada parcial ou exclusivamente eletronica.
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6.13. O aviso de convocagdo deve indicar a pagina na rede mundial de computadores em que
o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciagdo da
Assembleia Geral de Cotistas.

6.14. A Assembleia Geral de Cotistas serd instalada, (i) em primeira convocag¢do, com a
presenga do numero minimo de Cotistas necessarios para a aprovagao das matérias da ordem
do dia; e (ii) em ou segunda convocac¢do, com a presenca de qualquer nimero de Cotistas.

6.15. N3o se realizando a Assembleia Geral de Cotistas, devera ser publicado anuncio de 22
(segunda) convocagdo ou novamente providenciado o envio de carta com aviso de recebimento
aos Cotistas ou do correio eletrénico, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias. Para efeito do
disposto nesta cldusula, admite-se que a 22 (segunda) convocagdo da Assembleia Geral seja
providenciada juntamente com a publicagdo do anuncio, ou o envio da carta ou do correio
eletrénico da 12 (primeira) convocagao.

6.16. A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocagao.

6.17. Os Prestadores de Servigos Essenciais, o Custodiante, o Cotista ou grupo de Cotistas que
detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas podem convocar, a
qualquer tempo, Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse
do Fundo, da Classe ou da comunhdo de Cotistas.

6.18. O pedido de convocagdo pela Gestora, pelo Custodiante ou por Cotistas deve ser dirigido
a Administradora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento,
convocar a respectiva Assembleia Geral de Cotistas.

6.19. A convocagdo e a realizagdo da Assembleia Geral de Cotistas devem ser custeadas pelos
requerentes, salvo se a Assembleia Geral de Cotistas assim convocada deliberar em contrario.

6.20. A Assembleia Geral de Cotistas pode ser realizada:

(a) de modo exclusivamente eletronico, caso os Cotistas somente possam participar e votar
por meio de comunicagao escrita ou sistema eletrénico; ou

(b) de modo parcialmente eletrdnico, caso os cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a distancia por meio de comunicagdo escrita ou sistema eletrénico.

6.21. A Assembleia Geral de Cotistas realizada exclusivamente de modo eletronico é
considerada como ocorrida na sede da Administradora.

6.22. Os Cotistas podem votar por meio de comunicagdo escrita ou eletronica, desde que
recebida pela Administradora pelo menos 2 (duas) horas antes do inicio da Assembleia Geral de
Cotistas, observado o disposto neste Regulamento.
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6.23. Sera admitido que as deliberacGes da Assembleia Geral de Cotistas sejam adotadas
mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reunido dos Cotistas.

6.24. Na hipotese de consulta formal, deve ser concedido aos Cotistas o prazo minimo de 10
(dez) dias para manifestagdo, contado da data de envio da consulta que for realizada por meio
eletrdnico, ou de 15 (quinze) dias, contado da data de envio da consulta que for realizada meio
fisico.

6.24.1. O processo de consulta formal mencionado no item 6.23 acima sera realizado por meio
de carta ou correio eletrénico com confirmagdo de recebimento e a aprovagdo da matéria objeto
da consulta formal obedecera aos mesmos quéruns de aprovagao previstos neste regulamento
ou no Anexo Descritivo da Classe Unica, sendo computados como presentes somente 0s votos
enviados, sem prejuizo da aprovagdo prévia e especifica da Classe, se for o caso, conforme
previsto neste regulamento ou no Anexo Descritivo da Classe Unica.

6.24.2. Das deliberagdes adotadas por meio de consulta formal serd lavrada ata da Assembleia
Geral de Cotistas reduzindo a termo as deliberagGes adotadas, para os mesmos fins e efeitos de
uma ata.

6.25. Para o cdlculo do cOmputo do quérum e manifestagcdes de voto na Assembleia Geral de
Cotistas, a Administradora considera a quantidade de votos representativa da participagdo do
respectivo Cotista em relagdo ao Fundo e/ou a Classe ou a Subclasse em questdo, conforme o
caso.

6.26. Respeitados os quoruns especificos previstos neste Regulamento, toda e qualquer
matéria submetida a deliberagdo dos Cotistas devera ser aprovada por maioria dos votos dos
Cotistas presentes.

6.27. Somente podem votar na Assembleia Geral de Cotistas os Cotistas inscritos no registro
de Cotistas na data da convocagdo da respectiva Assembleia Geral de Cotistas, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

6.28. O Cotista que se utilizar de procurador deve outorgar mandato com poderes especificos
para a sua representacdo em Assembleia Geral de Cotistas, devendo o procurador entregar um
exemplar do instrumento do mandato a mesa, para sua conferéncia, utilizagdo e arquivamento
pela Administradora.

6.29. N3o podem votar nas Assembleias de Cotistas:

(a) a Administradora, a Gestora ou os Demais Prestadores de Servigos;
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(b) os socios, diretores e empregados da Administradora, da Gestora ou dos Demais
Prestadores de Servigos;

(c) partes relacionadas ao prestador de servico, seus sécios, diretores e empregados;

(d) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo, Classe ou Subclasse no que se
refere a matéria em votacdo; e

(e) quando aplicavel, o Cotista, na hipdtese de deliberagao relativa a laudos de avaliagao de
bens de sua propriedade.

6.29.1. N3o se aplicam as vedagdes previstas na clausula 6.29 acima quando:

(i) os Unicos Cotistas forem, no momento de seu ingresso no Fundo, na Classe ou Subclasse,
conforme o caso, as pessoas mencionadas nas alineas “(a)” a “(e)” da clausula 6.29 acima; ou

(ii)  houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas ou dos demais Cotistas da
mesma Classe ou Subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na prépria Assembleia
Geral de Cotistas ou constar de permissao previamente concedida pelo Cotista, seja especifica

ou genérica, e arquivada pela Administradora.

6.29.2. Previamente ao inicio das deliberagdes, cabe ao Cotista de que trata a alinea “(d)” da
clausula 6.29 acima declarar a mesa seu impedimento para o exercicio do direito de voto.

6.30. O resumo das decisdes da Assembleia Geral de Cotistas deve ser disponibilizado aos
respectivos Cotistas no prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de realizagdo da Assembleia
Geral de Cotistas.

7. DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS E DO EXERCICIO SOCIAL DO FUNDO

7.1. O Fundo e a Classe Unica devem ter escrituracdo contabil Gnica, mas que deverdo ser
segregadas das demonstragGes contabeis da Administradora e da Gestora.

7.2. 0 exercicio social do Fundo e da Classe Unica deve ser encerrado a cada 12 (doze) meses,
em dezembro de cada ano, quando devem ser levantadas as demonstragGes contabeis do Fundo
e de sua Classe, relativas ao mesmo periodo findo.

7.3. A elaboragdo e a divulga¢do das demonstragdes contdbeis do Fundo e da Classe serdo

elaboradas na forma da Instru¢do CVM n2 489 e demais regras especificas que vierem a ser
editadas pela CVM.
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7.4. As demonstrages contdbeis do Fundo e da Classe serdo conduzidas anualmente por
Auditor Independente registrado na CVM, observadas as normas que disciplinam o exercicio
dessa atividade.

7.5.  Aauditoria das demonstra¢des contabeis ndo é obrigatdria para o Fundo e a Classe caso
estejam atividade ha menos de 90 (noventa) dias.

8. DAS INFORMAGCOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

8.1. A Administradora e a Gestora deverdo prestar, na forma e dentro dos prazos
estabelecidos, todas as informagOes obrigatdrias e periddicas constantes da Resolugdo CVM
175, sem prejuizo do disposto nas demais disposi¢Ges legais e regulatdrias aplicaveis e neste
Regulamento, notadamente no presente Capitulo.

8.2.  As informag0es periddicas e eventuais do Fundo deverdo ser divulgadas na pagina da
Administradora, na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e disponivel para
acesso gratuito do publico em geral, e mantidas disponiveis para os Cotistas.

8.3. O diretor ou administrador designado da Administradora deve elaborar os
demonstrativos trimestrais, nos termos exigidos pelo inciso “V” do art. 27 do Anexo Normativo
I.

8.4.  AGestoradeve elaborar e encaminhar a Administradora, em até 40 (quarenta) dias apds
o encerramento do trimestre civil a que se referir, relatério contendo as informagdes dispostas
no & 32 do art. 27 do Anexo Normativo Il.

9. DOS FATOS RELEVANTES

9.1. A Administradora é obrigada a divulgar qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado
ao funcionamento do Fundo ou da Classe ou aos Ativos integrantes da carteira do Fundo, assim
que dele tiver conhecimento, observado que é responsabilidade dos Demais Prestadores de
Servicos e da Gestora informar imediatamente a Administradora sobre os fatos relevantes de
que venham a ter conhecimento, respondendo pelos prejuizos que causarem na hipdtese de
omissao.

9.2. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no valor das
Cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter Cotas.

9.3. Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo, da Classe
ou dos Ativos da carteira do Fundo deve ser:

(a) comunicado a todos os Cotistas;
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(b) informado as entidades administradoras de mercados organizados em que as Cotas
estejam admitidas a negociacdo, se for o caso;

(c) divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e

(d) mantido nas pdaginas da Administradora e da Gestora e, ao menos enquanto uma
distribuicdo de Cotas estiver em curso, se for em caso, do Distribuidor na rede mundial de
computadores.

9.4. Considera-se exemplos de fatos potencialmente relevantes:

(i) alteragdo no tratamento tributario conferido ao Fundo, a Classe ou aos Cotistas;

(ii) contratagdo de formador de mercado e o término da prestacdo desse servigo;

(iii) contratacdo de Agéncia de Classificagdo de Risco, caso ndo estabelecida neste
Regulamento;

(iv) mudanca na classificagdo de risco atribuida a Classe ou a qualquer Subclasse;

(v) alteracdo da Administradora ou da Gestora;

(vi) fusdo, incorporagdo, cisdo ou transformagao da Classe;

(vii)  alteragdo do mercado organizado em que seja admitida a negociagdo de Cotas;

(viii)  cancelamento da admissdo das Cotas a negociagdo em mercado organizado; e

(ix) emissdo de Cotas.

10. DAS COMUNICACOES

10.1. As informagdes ou os documentos para os quais a Resolugdo CVM 175 ou este
Regulamento exija “encaminhamento”, “comunicacdo”, “acesso”, “envio”, “divulgacdo” ou
“disponibilizagdo” serdo disponibilizados pela Administradora aos Cotistas e demais
destinatdrios especificados na Resolugdo CVM 175 ou neste Regulamento por meio eletrénico,

nos termos da Resolugdo CVM 175.

10.2. A obrigagdo prevista na cldusula 10.1 acima serd considerada cumprida pela
Administradora na data em que a informagdo ou documento se tornar acessivel para os Cotistas.

10.3. O envio de correspondéncias por meio fisico aos Cotistas que fizerem tal solicitacdo a
Administradora estara sujeito a cobrancga para pagamento de custos relacionados ao envio.
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10.4. Nas hipdteses em que a Resolugdo CVM 175 ou este Regulamento exija “atestado”,
“ciéncia”, “manifestacdo” ou “concordancia” dos Cotistas, admite-se que a manifestacdo em
questdo seja realizada por meio eletrdnico, observados as disposi¢des do art. 12 da parte geral
da Resolugdo CVM 175 e os seguintes procedimentos:

(a) admite-se que a manifestacdo em questdo seja realizada por meio eletrénico;
el
(b) a Administradora preservard a correspondéncia devolvida ou seu registro

eletrénico enquanto o Cotista ndo efetuar o resgate ou amortizagao total das
Cotas de sua titularidade, sem prejuizo do disposto no Artigo 130 da
Resolug¢do CVM 175.

10.5. Caso ndo seja comunicada a Administradora a atualizagdo do enderego fisico ou
eletrénico do Cotista, a Administradora fica exonerada do dever de envio das informagdes e
comunicagOes previstas neste Regulamento e na Resolugdo CVM 175 a partir da primeira
correspondéncia que houver sido devolvida por incorrecdo do seu enderego declarado.

10.6. A Administradora preservara a correspondéncia devolvida ou seu registro eletrénico
enquanto o Cotista ndo efetuar o resgate ou amortizagdo total das Cotas de sua titularidade,
sem prejuizo do disposto no art. 130 da parte geral da Resolugao CVM 175.

11. DAS DISPOSI(;f)ES GERAIS E DO FORO

11.1. A Administradora disponibiliza o servigo de atendimento aos Cotistas, responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, por meio dos telefones: (21)
3923-3000 (11) 3206-8000, dos e-mails: middleadm@genial.com.vc e ouvidoria@genial.com.vc,
website: www.genialinvestimentos.com.br e do endereco fisico: Praia de Botafogo, 228,

sala 907, Bairro de Botafogo, CEP 22250- 906, cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

11.2. S3o partes integrantes e indissocidveis ao presente Regulamento, os Anexos e os

Apéndices.
11.2.1. Em caso de conflito entre o Regulamento e os Anexos, prevalecera o Regulamento.

11.3. Fica eleito o foro da comarca da cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir
quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.
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ANEXO |

ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DO VENEZA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA

1. DO REGIME DA CLASSE

1.1. A Classe é constituida sob o regime fechado, de modo que as Cotas somente serdo
resgatadas em virtude de liquidacdo da Classe ou do término do Prazo de Duragdo, em
conformidade com o disposto no Regulamento.

1.2. Para fins do disposto no Cédigo ANBIMA, a Classe, conforme Regras e Procedimentos
ANBIMA, é classificada como sendo do tipo “Multicarteira outros”.

2. DO PUBLICO-ALVO
2.1. A Classe é exclusivamente destinada a Investidores Qualificados.
3. DO PRAZO DE DURAGAO DA CLASSE

3.1. A Classe terda o mesmo Prazo de Duragdo que o Fundo, podendo ser liquidada por
deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas em conformidade com o disposto no Regulamento
e neste Anexo Descritivo da Classe Unica.

4. DAS SUBCLASSES, EMISSAO, SUBSCRICAO, INTEGRALIZAGAO, DISTRIBUICAO DE
RESULTADOS, AMORTIZAGAO, RESGATE E TRANSFERENCIA DAS COTAS

4.1.1. A Classe ndo sera dividida em Subclasses, ndo sendo admitido qualquer tipo de
preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os Cotistas da Classe Unica do Fundo.

4.2, As Cotas serdo escriturais e nominais e corresponderdo a fragdes ideais do patriménio
do Fundo, observadas as caracteristicas de cada da série previstas neste Regulamento e no
respectivo Apéndice. O Custodiante serd responsavel pela inscricdo do nome de cada Cotista no
registro de cotistas do Fundo. A titularidade das Cotas sera comprovada por extrato emitido pela
B3, enquanto estiverem eletronicamente custodiadas na B3, ou por extrato emitido pelo
Custodiante.

4.3.  As Cotas serdo integralizadas, em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3, caso as
Cotas estejam depositadas para distribuigdo no mercado primario, por meio do MDA — Mddulo
de Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuigdo
liquidada financeiramente por meio da B3; ou (b) de transferéncia eletrénica disponivel (TED)
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ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, na conta de titularidade do
Fundo, exclusivamente na Conta da Classe, servindo o comprovante de depdsito ou
transferéncia como recibo de quitagao.

4.4. As Cotas, independentemente ou série, serdo integralizadas (a) na respectiva Data de
Integralizacdo Inicial, pelo seu valor unitdrio conforme clausula 4.5 abaixo; e (b) a partir do Dia
Util seguinte 3 respectiva Data de Integralizagdo Inicial, pelo valor atualizado da Cota da
respectiva Subclasse ou série desde a Data de Integralizagdo Inicial até a data da efetiva
integralizagao.

4.5. As Cotas terdo valor unitidrio de RS 1.000,00 (um mil reais), na respectiva Data de
Integralizagdo Inicial.

4.6. Para o célculo do nimero de Cotas a que tem direito cada Cotista, ndo serdo deduzidas
do valor entregue ao Fundo quaisquer taxas ou despesas.

4.7. E admitida a subscri¢do por um mesmo Cotista de todas as Cotas emitidas. Ndo havera,
portanto, requisitos de dispersao das Cotas.

4.8. A responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor das Cotas por eles subscritas.
Desse modo, os Cotistas somente serdo obrigados a integralizar as Cotas que efetivamente
subscreverem, observadas as condigdes estabelecidas neste Regulamento e no respectivo
boletim de subscrigdo. Caso ndo haja saldo de Cotas subscrito e ndo integralizado ou
compromisso de subscricdo e integralizagdo de novas Cotas assumido contratualmente, de
forma expressa e por escrito, pelos Cotistas, os Cotistas ndo serdo obrigados a realizar novos
aportes de recursos no Fundo, mesmo na hipdtese de Patrimdnio Liquido Negativo ou de o
Fundo ndo ter recursos suficientes para fazer frente as suas obrigagbes, observadas as
disposi¢des do presente Regulamento e seus Anexos.

4.9, Somente os Investidores Autorizados poderdo adquirir as Cotas.

4.10. O valor unitédrio de emissdo das Cotas, independentemente da Subclasse ou série, serd
determinado da seguinte forma: (a) na 12 (primeira) emissdo, o valor unitario de emissdo sera o
valor da Cota da respectiva Subclasse ou série na Data de Integralizagdo Inicial, conforme
previsto no respectivo Apéndice; e (b) a partir da 22 (segunda) emissdo (inclusive), o valor
unitario de emissdo serd o valor atualizado da Cota da respectiva Subclasse ou série desde a
Data de Integralizagdo Inicial até a data da nova emissdo, nos termos deste Regulamento.

4.11. Parafins de integralizagdo, amortizagdo e resgate das Cotas, devera ser utilizado o valor
da Cota em vigor no fechamento do mesmo Dia Util da efetiva disponibilidade dos recursos
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depositados pelo investidor diretamente na Conta da Classe ou o valor da Cota em vigor no
fechamento do mesmo Dia Util do pagamento da amortizagdo e/ou resgate, conforme o caso.

4.11.1. As Cotas serdo amortizadas e resgatadas, em moeda corrente nacional, observados os
prazos e os valores definidos nos respectivos Apéndices de cada série, respeitada, ainda, a
ordem de alocagdo dos recursos do Fundo estabelecida no Capitulo 11 deste Anexo Descritivo
da Classe Unica.

4.12. No momento da subscrigdo das Cotas, o Cotista atestard, por meio de assinatura de
termo de ciéncia de risco e de adesdo a este Regulamento (“Termo de Ciéncia de Risco e de

Adesdo”), que: (i) possui pleno conhecimento dos riscos envolvidos no investimento no Fundo
e na Classe, inclusive da possibilidade de perda total do capital investido e, se for o caso, da
auséncia de classificagdo de risco das Cotas subscritas; e (ii) teve acesso ao inteiro teor do
Regulamento, dos Anexos e dos respectivos Apéndices.

4.13. O previsto neste Capitulo ndo constitui promessa de rendimentos e corresponde
meramente a uma previsdo de amortizagdo e a preferéncia entre as diferentes Subclasses, de
modo que as Cotas somente serdo amortizadas se os resultados da carteira do Fundo assim
permitirem, nos termos dispostos neste Regulamento.

4.14. A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a verificagdo, pela
Administradora, do atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento, na
Resolugdo CVM 175 e nas demais disposi¢des legais e regulatdrias aplicaveis.

4.15. Na hipdtese de transferéncia por meio de negociagdo em mercado organizado, cabe ao
intermediario verificar o atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento, na
Resolugdo CVM 175 e nas demais disposigdes legais e regulatoérias aplicaveis.

4.16. A distribuicdo de Cotas deve observar a regulamentacdo especifica sobre ofertas
publicas de distribuicdo de valores mobiliarios.

4.17. As Cotas estardo sujeitas a eventuais restricdes de negociagdo estabelecidas na
regulamentacdo aplicavel, incluindo, sem limitagdo, a Resolugdo CVM 160.

4.18. Os Cotistas serdo os Unicos responsdveis pelo pagamento dos custos, tributos ou
emolumentos decorrentes da negocia¢do ou da transferéncia das suas Cotas.

4.19. A critério da Gestora, as Cotas poderdo ser depositadas para negociagdo no mercado
secunddrio por meio do sistema FUNDOS21-Modulo de Fundos, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo as negociagOes e os eventos de pagamento liquidados
financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente por meio da B3.
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4.20. Caso as Cotas sejam depositadas em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado,
cabera exclusivamente ao eventual intermediario verificar se os adquirentes das Cotas sdo
Investidores Autorizados, bem como o atendimento as demais formalidades previstas no
Regulamento e na regulamentagdo aplicével.

4.21. Nao é admitida nova distribuigdo de Cotas antes de encerrada a distribuigdo anterior de
Cotas.

4.22. Asimportancias recebidas na integralizagdo de Cotas durante o processo de distribui¢do
devem ser depositadas em institui¢do integrante do Sistema de Pagamentos Brasileiro (SPB) ou
aplicadas em valores mobilidrios ou outros Ativos Financeiros de Liquidez compativeis com as
caracteristicas da Classe, até o encerramento da respectiva oferta ou a distribuicdo da
quantidade minima de Cotas, no caso de colocacdo parcial. Uma vez encerrada a respectiva
oferta ou distribuida a quantidade minima de Cotas, no caso de colocagdo parcial, os recursos
decorrentes da integralizagdo das Cotas poderdo ser investidos conforme previsto no presente
Regulamento.

4.23. Caso a Classe ja esteja em funcionamento, os valores relativos a nova distribuicdo de
Cotas devem ser escriturados separadamente das demais aplicagbes até o encerramento da
distribuicdo, devendo ser aplicados em Ativos Financeiros de Liquidez.

5. METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DO FUNDO, DO PATRIMONIO LIQUIDO E
DAS COTAS

5.1. Os Ativos integrantes da carteira do Fundo terdo o seu valor de mercado apurado pela
Administradora, todo Dia Util, conforme a metodologia descrita no manual de precificacio de
ativos da Administradora, disponivel na sua pagina na rede mundial de computadores.

5.2.  As provisGes e as perdas relativas aos Ativos integrantes da carteira do Fundo serdo
calculadas pela Administradora, de acordo com a regulamentagdo vigente e a metodologia
descrita no manual de provisdo para perdas da Administradora, também disponivel na sua
pagina na rede mundial de computadores.

5.3. Os Ativos da Classe que sejam negociados em bolsa de valores ou mercado de balcdo
organizado serdo marcados a mercado, nos termos da legislacdo em vigor e segundo os critérios
de precificagdo da Administradora.

5.4. E obrigatdria a divulgacdo, em notas explicativas as demonstragdes contabeis anuais do
Fundo e/ou da Classe Unica, de informages que abranjam, no minimo, (i) o montante, a
natureza e as faixas de vencimento dos Ativos integrantes da carteira da Classe, caso aplicavel,

32

134

<

A \



2 RIZA

genial

(ii) o mercado dos Ativos, segregados por tipo de Ativo, e (iii) os pardmetros utilizados na
determinagdo desses valores.

6. EVENTOS DE VERIFICAGAO DO PATRIMONIO LiQUIDO

6.1. A Administradora devera imediatamente verificar se o Patrimdnio Liquido esta negativo
na ocorréncia de qualquer dos seguintes Eventos de Verificagdo do Patrimoénio Liquido:
(a) pedido de declaragdo judicial de insolvéncia do Fundo; (b) ocorréncia de qualquer Evento de
Avaliagdo ou Evento de Liquidagdo Antecipada; ou (c) ocorréncia de quaisquer outros eventos
que, a critério da Administradora, possam gerar impacto significativo no Patrimonio Liquido.

6.1.1. Caso a Administradora verifique que o Patrimonio Liquido esta negativo, deverdo ser
adotadas as medidas previstas no Capitulo 7 do Anexo Descritivo da Classe Unica.

7. PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO

7.1. Caso verifiqgue, a qualquer tempo, que o Patrimonio Liquido estd negativo, a
Administradora imediatamente (a) suspenderd a subscricdo de novas Cotas e o pagamento da
amortizagdo e do resgate das Cotas; (b) comunicara a verificagdo do Patrimoénio Liquido
Negativo a Gestora, que deverd interromper a aquisicdo de novos Direitos Creditdrios; e
(c) divulgara fato relevante, nos termos da cldusula 9.3 das condigGes gerais deste Regulamento.

7.1.1. Em até 20 (vinte) dias a contar da verificagdo do Patrimdnio Liquido Negativo, a
Administradora devera (a) elaborar, em conjunto com a Gestora, um plano de resolugdo do
Patrimonio Liquido Negativo, que contemple, no minimo, os requisitos previstos no artigo 122,
caput, I, “a”, da parte geral da Resolugdo CVM 175; e (b) convocar a Assembleia Geral de
Cotistas, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da conclusdo da sua elaboragdo, para deliberar
sobre o plano de resolugdo do Patrimdnio Liquido Negativo.

7.1.2. Se, apds a adogdo das medidas previstas na cldusula 7.1 acima pela Administradora, os
Prestadores de Servigos Essenciais, em conjunto, avaliarem, de modo fundamentado, que o
Patrimonio Liquido Negativo ndo representa risco a solvéncia do Fundo, a adogdo das medidas
previstas na cldusula 7.1.1 acima sera facultativa.

7.1.3. Na hipdtese de, previamente a convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas de que trata
a clausula 7.1.1(b) acima, a Administradora verificar que o Patrimbnio Liquido voltou a ser
positivo, os Prestadores de Servigos Essenciais serdo dispensados de prosseguir com os
procedimentos previstos neste Capitulo 7, devendo a Administradora divulgar novo fato
relevante, nos termos da cldusula 9.3 das condi¢Oes gerais deste Regulamento, no qual constem
o valor atualizado do Patriménio Liquido e, resumidamente, as causas e as circunstancias que
resultaram no Patrimonio Liquido Negativo.
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7.1.4. Na hipotese de, posteriormente a convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas de que
trata a clausula 7.1.1(b) acima e anteriormente a sua realiza¢do, a Administradora verificar que
o Patrimonio Liquido voltou a ser positivo, a Assembleia Geral de Cotistas devera ser realizada
para que a Gestora apresente aos Cotistas o valor atualizado do Patrimdnio Liquido e as causas
e as circunstancias que resultaram no Patriménio Liquido Negativo, ndo se aplicando o disposto
na cldusula 7.1.5 abaixo.

7.1.5. Na Assembleia Geral de Cotistas prevista na cldusula 7.1.1(b) acima, caso o plano de
resolugdo do Patrimoénio Liquido Negativo ndo seja aprovado, os Cotistas deverdo deliberar
sobre as seguintes alternativas, nos termos do artigo 122, §42, da parte geral da Resolugdo CVM
175: (a) o aporte de recursos, préprios ou de terceiros, para cobrir o Patrimonio Liquido
Negativo, em montante e prazo condizentes com as obrigacdes da Classe; (b) a cisdo, a fusdo ou
a incorporagdo do Fundo por outro fundo de investimento que tenha apresentado proposta ja
analisada pelos Prestadores de Servigos Essenciais; (c) a liquidagcdo da Classe, desde que ndo
haja obrigagdes remanescentes a serem honradas pelo Fundo; e (d) o pedido de declaragdo
judicial de insolvéncia da Classe.

7.1.6. A Gestora sera obrigada a comparecer a Assembleia Geral de Cotistas mencionada na
clausula 7.1.1(b) acima, na qualidade de responsavel pela gestdo da carteira do Fundo, sendo
certo que a auséncia da Gestora ndo impedird a realizagdo da Assembleia Geral de Cotistas pela
Administradora. Serd permitida a manifestacdo dos credores do Fundo na referida Assembleia
Geral de Cotistas, desde que prevista na convoca¢do da Assembleia Geral de Cotistas ou
autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.

7.1.7. Se a Assembleia Geral de Cotistas de que trata a clausula 7.1.1(b) acima ndo se instalar
por falta de quérum ou os Cotistas ndo aprovarem qualquer das alternativas referidas na
clausula 7.1.5 acima, a Administradora devera ingressar com o pedido de declaragdo judicial de
insolvéncia da Classe.

7.2. A CVM poderd pedir a declaragdo judicial de insolvéncia da Classe, sempre que
identificar situagdo em que o Patrimbnio Liquido Negativo represente risco para o
funcionamento eficiente do mercado de capitais ou a integridade do sistema financeiro.

7.3. Tdo logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da
Classe, a Administradora devera divulgar fato relevante, nos termos do Capitulo 9 das condicbes
gerais do Regulamento.

7.3.1. Respeitado o que dispuser a decisdo no processo de declaragdo judicial de insolvéncia
da Classe, fica estabelecido que, a partir do pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da
Classe, o pagamento do valor mensal minimo da Taxa de Administragdo terd prioridade em
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relagdo aos demais encargos da Classe, preservando-se, no restante, a ordem de alocagdo dos
recursos prevista no Capitulo 11 deste Anexo Descritivo da Classe Unica.

7.4. Tao logo tenha ciéncia da declaragdo judicial de insolvéncia da Classe, a Administradora
devera (a)divulgar fato relevante, nos termos do Capitulo 9 das condi¢cdes gerais do
Regulamento; e (b) efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da Classe na CVM,
nos termos do artigo 125 da parte geral da Resolugdo CVM 175.

8. REMUNERACI‘:\O DOS PRESTADORES DE SERVICO
8.1. Pelos servigos de administragdo fiduciaria, a Administradora fara jus a uma remuneragdo

minima mensal de RS 8.000,00 (oito mil reais), e, no maximo, 0,105% (cento e cinco milésimos
por cento) ao ano, incidente sobre o Patrimdnio Liquido (“Taxa de Administracdo”).

8.1.1. A Taxa de Administracdo serd paga mensalmente, até o 52 (quinto) Dia Util do més
subsequente ao més da prestacdo dos servicos, sendo provisionada em todo Dia Util.

8.1.2. ATaxa de Administragdo sera reajustada anualmente, com base na variagdo positiva do
IGP-M, contado a partir da Data de Inicio ou do inicio da prestagdo de servigo, conforme o caso.

8.2. Pelos servigos de custddia, a Administradora, na qualidade de Custodiante, fara jus a
uma remuneracdo minima mensal de R$ 2.000,00 (dois mil reais), e, no maximo, 0,025% (vinte
e cinco milésimos por cento) ao ano, incidente sobre o Patrimdnio Liquido (“Taxa de Custddia”).

8.2.1. A Taxa de Custddia sera calculada linearmente, provisionada a base de 1/252 (um
duzentos e cinquenta e dois avos) e paga mensalmente, até o 52 (quinto) Dia Util do més
subsequente ao més da prestagdo dos servicos, sendo calculada e provisionada em todo Dia Util.

8.2.2. A remuneragdo mensal minima da Taxa de Custddia sera reajustada anualmente, com
base na variagdo positiva do IGP-M, contado a partir da Data de Inicio ou do inicio da prestagdo
de servigo, conforme o caso.

8.3. A Gestora fard jus a uma remuneragdo mensal equivalente a 1,00% (um inteiro por
cento) ao ano sobre o Patrimdnio Liquido da Classe (“Taxa de Gestdo").

8.4. Tendo em vista que ndo ha Distribuidores que prestem servigos de forma continua ao
Fundo, o presente Regulamento ndo prevé uma taxa maxima de distribuicao, nos termos do
Oficio-Circular-Conjunto n2 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneragdo dos Distribuidores que
venham a ser contratados e remunerados pontualmente, a cada nova emissdo de Cotas, serd
prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme a Resolugdo CVM 160.
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8.5. Em adigdo as taxas previstas no Anexo, sera devida pelos Cotistas a Gestora uma taxa
de performance, correspondente a 20% (vinte por cento) da valorizagdo das Cotas que exceder
avariacdo da Taxa DI, apds deduzidos os valores de todas as demais despesas da Classe, inclusive
a Taxa de Administragdo (“Taxa de Performance”).

8.5.1. A Taxa de Performance sera apurada e provisionada diariamente, em cada dia util,
contudo o pagamento ocorrera somente nas datas de amortizagdo ou resgate das Cotas, a partir
da 12 (primeira) data em que o resultado da férmula abaixo for positivo (“Data de Inicio da Taxa

de Performance”) (inclusive):

Np Dq Ni Dj
Z VrPgty X l_[(l + CDI;) — Z Vrint; X 1_[(1 + CDI})
q=1 i=1 j=1 k=1

onde:
Np: numero de amortizagGes de Cotas pagas até a data de verificagdo em questdo (inclusive);

Ni: nimero de integralizacbes de Cotas realizadas até a data de verificagdo em questdo
(inclusive);

VrPgtq: valor da g-ésima amortizagdo de Cotas paga;
Vrintj: valor da j-ésima integralizacdo de Cotas realizada;

Dq: niimero de Dias Uteis entre a g-ésima data de amortizacdo das Cotas (inclusive) e a data de
verificagdo em questdo (exclusive);

Dj: nimero de Dias Uteis entre a j-ésima data de integralizagdo de Cotas (inclusive) e a data de
verificagdo em questdo (exclusive); e

CDI: com relagdo a cada Dia Util, a Taxa DI, expressa na forma percentual e calculada diariamente
sob a forma de capitalizagdo composta, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis.

8.5.2. A Taxa de Performance serd determinada pelo maior valor entre (a) O (zero); e 20%
(vinte por cento) (1) do valor disponivel para amortizagdo ou resgate das Cotas, apds a Data de
Inicio da Taxa de Performance; ou (2) do valor disponivel para amortiza¢cdo ou resgate das Cotas,
na Data de Inicio da Taxa de Performance, que exceda o valor necessdrio para que o resultado
da férmula acima seja 0 (zero).

8.5.3. As disposicGes do artigo 28, paragrafos 12, 22 e 52 do Anexo Normativo | a Resolugdo
CVM 175 ndo serdo aplicaveis a Taxa de Performance.
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8.5.4. Em caso de (a) destituicdo da Gestora sem Justa Causa; ou (b) Rentincia Motivada da
Gestora, cabera a Gestora as seguintes remuneracdes:

(i) até a data da sua efetiva substituicdo, a Taxa de Gestdo, calculada de forma pro rata
temporis, nos termos deste Regulamento, sem que seja devida pela Gestora qualquer
restituicdo de valores ja recebidos a titulo de Taxa Minima de Gestao; e

(ii) a Taxa de Performance, a qual sera debitada como encargo do Fundo.

8.5.5. Para fins deste Regulamento, a “Renuncia Motivada da Gestora” sera configurada em
caso de renuncia da Gestora em qualquer das seguintes hipdteses:

(i) os Cotistas, reunidos em Assembleia e sem a concordancia da Gestora, promovam
qualquer alteragdo neste Regulamento que, exceto pelo disposto do item 6.3 do
Regulamento, direta ou indiretamente: (1) altere a politica de investimentos do
Fundo, o Prazo de Duragéo, a Taxa de Gestdo e/ou a Taxa de Performance; (2) altere
os termos, condi¢bes e/ou regras relativos a rendncia, incluindo a Rendncia
Motivada da Gestora ou a destitui¢do da Gestora, com ou sem Justa Causa; (3) altere
as competéncias, poderes, responsabilidades e/ou obrigagdes da Gestora; (4) inclua
neste Regulamento restrigdes a efetivacdo, por parte da Gestora, de investimentos
e/ou desinvestimentos nos termos da politica de investimentos do Fundo, inclusive
por meio da instalacdo de comités e/ou conselhos do Fundo; e/ou (5) inviabilize o
cumprimento das estratégias de investimento estabelecidas neste Regulamento;
e/ou

(ii) os Cotistas, reunidos em Assembleia e sem a concordancia da Gestora, aprovem a
fusdo, cisdo ou incorporagdo do Fundo.

8.5.6. A Taxa de Performance sera devida na data da destituicao da Gestora sem Justa Causa
ou na data da Renuncia Motivada da Gestora e, uma vez calculada na forma deste Regulamento,
serd paga a Gestora (a) nas datas imediatamente subsequentes a efetiva substituicdo da Gestora
em que houver recursos disponiveis no Fundo ou em que forem realizadas distribuigdes aos
Cotistas; ou (b) quando da liquidagdo do Fundo, o que ocorrer primeiro.

8.5.7. Caso seja substituida com Justa Causa, caberd a Gestora as seguintes remuneragées:

8.5.8.
(a) até a data da sua efetiva substituicdo, a Taxa de Gestdo, calculada de forma pro rata
temporis, nos termos deste Regulamento, sem que seja devida pela Gestora qualquer
restituicdo de valores ja recebidos a titulo de Taxa de Gestdo; e
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(b) aTaxa de Performance, porém ndo fara jus ao recebimento de valores a serem pagos a
titulo de Taxa de Performance apds a data de sua efetiva substituicdo, ainda que em
decorréncia de investimentos realizados pelo Fundo até sua substituicdo.

8.5.9. Nao serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de ingresso ou
taxa de saida.

9. POLITICA DE INVESTIMENTO, ENQUADRAMENTO E CONCENTRAGCAO

9.1. A Classe terd como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizagdo das Cotas de suas
respectivas titularidades por meio da aplicagdo dos recursos da Classe Unica,
preponderantemente, na aquisi¢cdo de Direitos Creditérios.

9.2. Em até 180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas atividades, a Classe deve possuir
parcela superior a 67% (sessenta e sete por cento) de seu Patriménio Liquido representada por
Direitos Creditérios (“Alocacdo Minima”).

9.3. Desde que respeitada a Politica de Investimento da Classe, a Gestora terd plena
discricionariedade na selegdo e na diversificagdo dos Direitos Creditérios a serem adquiridos
pela Classe, incluindo cotas de outros fundos de investimento em direitos creditérios, ndo tendo
a Gestora qualquer compromisso formal de investimento ou concentragdo em um Direito
Creditdrio que, por sua vez, concentre o patrimonio de suas classes em direitos creditérios que
sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor
especifico.

9.4. O remanescente do Patrimonio Liquido, que ndo for aplicado em Direitos Creditérios,
poderd ser mantido em moeda corrente nacional ou investido nos seguintes ativos (“Ativos
Financeiros de Liquidez”):

(a) titulos publicos federais;
(b) ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou Coobrigagdo de institui¢des financeiras;
(c) operagGes compromissadas com lastro nos ativos financeiros mencionados nas alineas

“(a)” e “(b)” acima; e

(d) cotas de classes que invistam exclusivamente nos ativos referidos nas alineas “(a)” a
“(c)” acima.

9.5. Periodo de Investimento e Periodo de Desinvestimento:
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(a) o Periodo de Investimento tera duragdo de 12 (doze) meses, a contar da Data de Inicio,
durante o qual a Classe adquirird os Direitos Creditdrios de acordo com a politica de
investimento prevista no presente Regulamento;

(b) o Periodo de Desinvestimento serd iniciado no 12 (primeiro) Dia Util seguinte ao término
do Periodo de Investimento e tera duragdo até o final do Prazo de Duragdo do Fundo ou a data
de liquidagdo da Classe, o que ocorrer primeiro; e

(c) para fins de clareza, a Gestora podera adquirir Ativos Financeiros de Liquidez durante o
Periodo de Investimento e durante o Periodo de Desinvestimento.

9.5.1. Durante o Periodo de Investimento, quaisquer recursos recebidos pelo Fundo
provenientes da integralizagdo das Cotas e do pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo poderdo ser utilizados para realizagdo
de novos investimentos pelo Fundo, a critério da Gestora, observada a ordem de alocagdo de
recursos prevista na clausula 11 abaixo.

9.5.2. O Periodo de Investimento podera ser encerrado com antecedéncia a critério da
Gestora, mediante envio de comunicagdo aos Cotistas.

9.5.3. O Fundo poder3, excepcionalmente, adquirir Direitos Creditérios fora do Periodo de
Investimento, desde que relativos a obrigagdes assumidas pelo Fundo antes do término do
Periodo de Investimento.

9.5.4. Durante o Periodo de Desinvestimento, quaisquer recursos oriundos da integralizagdo
das Cotas e do pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo serdo utilizados para a amortizacdo e/ou resgate das Cotas,
observada a ordem de alocagdo de recursos prevista na cldusula 11 abaixo, exceto se tais
recursos forem retidos, total ou parcialmente, pela Gestora, com a finalidade de cumprir as
obrigag¢des do item 9.5.3 acima.

9.6. E vedado ao Fundo realizar operacdes de day trade, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia.

9.7. E vedado, em qualquer hipétese, prestar fianca, aval, aceite ou coobrigacdo com ativos
que integrem a carteira da Classe.

9.8. E vedado ao Fundo adquirir quaisquer dos direitos creditérios definidos como direitos
creditérios ndo-padronizados pela regulamentacdo editada pela CVM, ressalvadas as excegdes
permitidas e limites impostos na regulamentacdo aplicavel.
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9.9. As importancias recebidas na integralizacdo de cotas de emissdo do Fundo durante o
processo de distribuicdo devem ser depositadas em instituicdo integrante do Sistema de
Pagamentos Brasileiro — SPB ou aplicados em Ativos Financeiros de Liquidez, até que seja
subscrito o valor minimo previsto para a distribuigdo.

9.10. A Gestora observard os limites de concentragdo previstos no Anexo Normativo Il da
Resolugdo CVM 175 e em sua parte geral para a composi¢do da carteira da Classe.

9.10.1. A Gestora deve assegurar que, na consolidagdo das aplicagées da Classe em Direitos
Creditdrios, seja observado os limites impostos pela regulamentacdo aplicavel que, atualmente,
recai sobre 20% (vinte por cento), em relagdo ao patrimonio liquido da Classe investidos em
direitos creditérios e outros ativos de responsabilidade ou coobrigagdo de um mesmo devedor
e partes a eles relacionadas, ficando dispensada a consolidagdo no caso de aplicagdo em Direitos
Creditorios geridos por terceiros que ndo sejam partes relacionadas a Gestora. Os percentuais
mencionados neste item devem ser cumpridos mensalmente, com base no patrimonio liquido
da Classe ao final do més imediatamente anterior.

9.10.2. A Gestora deve assegurar que, as aplicacdes em cotas de uma mesma classe ndo podem
exceder os limites impostos pela regulamentacdo aplicdvel que, atualmente, recai sobre 25%
(vinte e cinco por cento) do patriménio liquido da Classe.

9.10.3. A Gestora deve assegurar que os limites maximos impostos pela regulamentagdo
aplicavel que, atualmente, recai sobre 20% (vinte por cento), para que seu patriménio liquido
seja aplicado em cotas de classes e subclasses e/ou Ativos Financeiros de Liquidez destinados
exclusivamente a investidores profissionais, conforme definidos na Resolugdo CVM 30,
observado que, dentro desse limite pode ser investido até 10% (dez por cento) do patrimdnio
liqguido em classes de fundo de investimentos em direitos creditérios que admitam a aquisi¢do
de direitos creditérios ndo-padronizados.

9.10.4. A Gestora deverd observar, ainda, os limites estabelecidos na regulamentacdo aplicavel
que, atualmente, recai sobre 20% (vinte por cento), em relagdo ao patrimonio liquido investido
em Ativos Financeiros de Liquidez de emissdo ou que envolvam retencgdo de risco por parte da
Administradora, Gestora e/ou suas partes relacionadas.

9.10.5. A Classe pode realizar operagdes nos mercados de derivativos como parte de sua
estratégia de investimento, exclusivamente com o objetivo de protegdo patrimonial ou desde
que ndo resulte em exposi¢do a risco de capital, troca de indexador a que os ativos estdo
indexados e/ou prejuizo ao respectivo indice referencial, se aplicdvel. Adicionalmente, a Classe
ndo poderd realizar operagdes com derivativos que tenham como contraparte a Gestora ou suas
partes relacionadas.

40

142

<

A \



2 RIZA

genial

9.10.6. E vedada a aplicagdo dos recursos do Fundo em ativos no exterior.
9.10.7. N3do ha limite para aplicagdo em Direitos Creditérios administrados pela Administradora.

9.11. Os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe devem ser
custodiados, registrados e/ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome da Classe
e, na impossibilidade operacional do Fundo, em contas especificas abertas no Sistema Especial
de Liquidagdo e de Custddia — SELIC, em sistemas de registro e de liquidagdo financeira de ativos
autorizados pelo BACEN ou em instituicGes ou entidades autorizadas a prestagdo desses servigos
pelo BACEN ou pela CVM.

9.12. A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina
os principios gerais, o processo decisorio e quais sdo as matérias relevantes obrigatdrias para o
exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisGes da Gestora em assembleias de
detentores de titulos e valores mobilidrios que confiram aos seus titulares o direito de voto.

9.13. A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode ser obtida na pagina
da Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte enderego: www.rizaasset.com.

9.14. N3o obstante a diligéncia da Gestora em colocar em pratica a Politica de Investimento,
as aplicagdes do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitas a flutuagdes tipicas de mercado, risco
de crédito, risco sistémico, condi¢gdes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados
de atuagdo. Ainda que a Administradora e a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de
riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e os
Cotistas. E recomendada aos investidores a leitura atenta dos fatores de risco a que o
investimento nas Cotas esta exposto, conforme descritos no Capitulo 14 do Anexo Descritivo da
Classe Unica.

9.15. As aplicagBes realizadas no Fundo, na Classe e/ou nas Subclasses ndo contam com
garantia da Administradora, da Gestora, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de
seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

9.16. As limitagdes da Politica de Investimento, diversificagdo e composi¢do da carteira do
Fundo e da Classe previstas neste Capitulo serdo observadas diariamente, com base no
Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

9.17. Todos os custos incorridos para a preservagao de direitos e prerrogativas ou a cobranga

extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes
da carteira da Classe serdo de inteira responsabilidade da Classe e, consequentemente, dos
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Cotistas, ndo estando os Prestadores de Servigcos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos,
de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento ou pelo pagamento de tais custos.

9.17.1. Os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos ndo serdo
responsaveis por quaisquer custos relacionados aos procedimentos na clausula 9.17 acima que
a Classe venha a iniciar, os quais deverado ser arcados pela Classe ou diretamente pelos Cotistas.

9.17.2. Os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos ndo serdo
responsaveis por qualquer perda ou dano sofrido pela Classe ou pelos Cotistas em decorréncia
da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pela Classe, das medidas extrajudiciais ou
judiciais necessarias a preservac¢ao de direitos e prerrogativas ou a cobranca extrajudicial ou
judicial dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da
Classe.

10. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE
10.1. Todos e quaisquer Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe, de forma

origindria ou mediante cessdo, deverdo atender, obrigatoriamente, aos seguintes Critérios de
Elegibilidade (“Critérios de Elegibilidade”):

(i) serem representados em moeda corrente nacional;

(ii) o respectivo devedor, identificado por seu CNPJ ou por seu CPF, conforme o caso, ndo
deverd estar, na data de aquisigdo, inadimplente com qualquer dos Direitos Creditérios de
titularidade do Fundo;

(iii) possuir valor fixo e determinado ou determindvel;

(iv) observar os limites de concentragdo previstos (i) na Politica de Investimento, nos termos
Capitulo 9 acima, e, (ii) nas Diretrizes de Investimento;

(v) os Direitos Creditorios devem estar livres e desembaragados de quaisquer 6nus,
gravames ou restricdes de qualquer natureza na data da respectiva cessdo ao Fundo; e,

(vi) para fins da aquisi¢gdo de cotas de FIDC, estejam depositados para negociagdo na B3 ou
outro sistema de registro, incluindo, mas ndo se limitando, aos registros classificados como
“escriturais”, liquidagdo e custdédia reconhecidos pelo BACEN ou autorizados pela CVM, de
forma que a liquidagdo financeira de sua aquisigdo possa ser realizada em um de tais sistemas
de registro, assim como o FIDC deve observar as disposi¢des da regulamentac¢do editada pela
CVM.
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10.2. Os Direitos Creditérios adquiridos pela Classe que estejam registrados em mercado
organizado de balcdo autorizado pela CVM ou depositados em depositario central autorizado
pela CVM ou pelo Banco Central do Brasil estardo dispensas de registro em entidade
registradora, conforme disposto no art. 37, paragrafo Unico do Anexo Normativo Il da Resolugdo
CVM 175.

10.3. O Administrador ou o Custodiante, conforme o caso, realizara a custddia dos Direitos
Creditdrios e dos documentos comprobatérios aplicaveis a aquisicdo dos Direitos Creditérios
pela Classe que nao estejam registradas em mercado organizado de balcdo autorizado pela CVM
ou depositadas em depositario central autorizado pela CVM ou pelo Banco Central do Brasil,
conforme determinado no item 10.2 acima, de acordo com o disposto no art. 37 do Anexo
Normativo Il da Resolugdo CVM 175.

10.4. Ativos Recuperados: Sem prejuizo da politica de investimento da Classe prevista neste

Anexo |, poderdo eventualmente compor a carteira de investimento da Classe, imdveis (ou
direitos reais relacionados), participacdes societarias, cotas de fundos de investimento, bens
moveis em geral, produtos ou insumos agricolas, direitos disponiveis, dentre outros ativos, bens
ou direitos que ndo os Direitos Creditérios ou os Ativos Financeiros de Liquidez (“Ativos
Recuperados”), em decorréncia, exclusivamente, dos procedimentos judiciais ou extrajudiciais
envolvidos na recuperagdo dos Direitos Creditdrios, seja por forga de: (i) expropriagdo de ativos;
(ii) excussdo de garantias; (iii) dacdo em pagamento; (iv) conversdo; (v) adjudicacdo ou
arrematagdo de bem penhorado pela Classe; ou (vi) transagdo, nos termos do Art. 840 e
seguintes do Cédigo Civil.

10.4.1. No caso de Ativos Recuperados passarem a compor a carteira da Classe, a Gestora
envidara seus melhores esforgos para liquidar os Ativos Recuperados da forma mais eficaz,
sempre levando em consideragdo sua natureza, valor intrinseco e liquidez, cabendo a Gestora
enviar a Administradora relatério periddico que demonstre os seus esforcos na tentativa de
alienagdo dos Ativos Recuperados.

10.4.2. Considerando que a Classe passara a ser proprietaria dos Ativos Recuperados com o
objetivo especifico de vendé-los a terceiros para fins de recuperagdo do investimento nos
Direitos Creditdrios ou Ativos Financeiros de Liquidez, cabera a Gestora providenciar o registro
da propriedade dos Ativos Recuperados em nome da Classe nas competentes entidades
registradoras. Havendo qualquer impossibilidade, o registro podera ser feito em nome da
Administradora, na qualidade de administrador e proprietario fiducidrio dos Ativos
Recuperados, ficando averbado que estes: (i) ndo integram o ativo da Administradora; (ii) ndo
respondem direta ou indiretamente por qualquer obrigagdo de responsabilidade da
Administradora; (iii) ndo compdem a lista de bens e direitos da Administradora, para efeitos de
liquidagdo judicial ou extrajudicial; (iv) ndo podem ser dados em garantia de débito de operagdo
da Administradora; (v) ndo sdo passiveis de execugdo por quaisquer credores da Administradora,
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por mais privilegiados que possam ser; e (vi) ndo podem ser onerados, no todo ou em parte,
direta ou indiretamente, para qualquer terceiro.

10.4.3. Ainda que integrem a carteira da Classe, os Ativos Recuperados ndo serdo, sob qualquer
hipétese, adquiridos como parte da politica de investimento da Classe.

10.5. Verificacdo do Lastro: A Gestora e/ou terceiro por ela contratado deverdo verificar a

existéncia, a integridade e a titularidade do lastro dos Direitos Creditdrios, de forma integral e
previamente a respectiva subscricdo ou aquisicdo pela Classe, na forma exigida pela
regulamentacdo aplicdvel.

10.5.1. O Custodiante deverd, em periodicidade trimestral, verificar a existéncia, integralidade
e titularidade do lastro dos Direitos Creditérios que ingressaram na carteira no periodo a titulo
de substitui¢do, assim como o lastro dos Direitos Creditdrios vencidas e ndo pagas no mesmo
periodo.

10.6. Recebimento Ordindrio: O recebimento ordindrio das amortizagGes e resgates dos

Direitos Creditérios integrantes da carteira devera ocorrer mediante os procedimentos
adotados pela B3 ou mediante transferéncia eletronica disponivel (TED), ou por outra forma de
transferéncia de recursos autorizada pelo Banco Central do Brasil que permita a identificagdo da
conta bancaria de origem dos recursos direcionados para a conta corrente da Classe.

10.7. Cobranca Extraordinaria dos Direitos Creditérios Inadimplidos: A Gestora, em nome da

Classe, quando e se aplicdvel, sera responsavel por cobrar os Direitos Creditdrios inadimplidos.
Os procedimentos aplicaveis a cobranga dos Direitos Creditdrios inadimplidos serdo definidas
oportunamente pela Gestora, que podera contratar escritorios de advocacia para protecdo dos
interesses da Classe.

10.8. Processos de Originacdo e Formalizacdo: Tendo em vista que os Direitos Creditérios a

serem adquiridos pela Classe poderdo ser variados e de naturezas distintas, ndo é possivel
prever e, portanto, ndo estd contida no presente Regulamento a descrigdo dos processos de
originagdo ou da politica de concessdo de crédito, tampouco os fatores de risco especificos
associados a tais processos ou politica. Cada Cotista deverd atestar que esta ciente e concorda
com o disposto neste item 10.9, por meio da assinatura do Termo de Ciéncia de Risco e Adesdo.

11. ORDEM DE ALOCACAO DOS RECURSOS

11.1. Ao longo do Periodo de Investimento, a Administradora deverda, em todo Dia Util, por
meio dos competentes débitos e créditos realizados na Conta da Classe, se houver, alocar os
recursos decorrentes da integralizagcdo de Cotas e do recebimento de recursos provenientes da
carteira da Classe Unica, bem como aqueles correspondentes ao valor agregado dos Ativos
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Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe, na seguinte ordem, conforme
aplicavel:

(i) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe Unica e/ou do Fundo,
devidos nos termos deste Regulamento e da legislagdo aplicavel;

(ii) constituicdo e/ou recomposi¢do da Reserva de Caixa; e

(iii) aquisicdo de Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros de Liquidez.

11.2. Ao longo do Periodo de Desinvestimento, a Administradora devera, em todo Dia Util,
por meio dos competentes débitos e créditos realizados na Conta da Classe, se houver, alocar
os recursos decorrentes da integralizagdo de Cotas e do recebimento de recursos provenientes
da carteira da Classe Unica, bem como aqueles correspondentes ao valor agregado dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe, na seguinte ordem, conforme

aplicavel:

(i) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe Unica e/ou do Fundo,
devidos nos termos deste Regulamento e da legislagao aplicdvel;

(ii) constituicdo e/ou recomposicdo da Reserva de Caixa;

(iii) aquisicdo de novos Direitos Creditdrios, exclusivamente na hipdtese prevista no item

9.5.3 acima;

(iv) pagamento de amortizacdo e/ou resgate das Cotas; e,

(v) aquisicdo de Ativos Financeiros de Liquidez.

11.3. Na ocorréncia de um Evento de Liquidagdo Antecipada e, enquanto tal evento
permanecer em curso, a Administradora se obriga a utilizar os recursos disponiveis para atender

as exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

(i) pagamento dos encargos do Fundo, conforme Capitulo 5 das condigGes gerais do
Regulamento;

(ii) provisionamento de recursos equivalentes ao montante estimado dos encargos do
Fundo a serem incorridos no més calendario imediatamente subsequente ao més calendario em

que for efetuado o respectivo provisionamento;
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(iii) provisionamento de recursos para pagamento de despesas relacionadas a liquidagdo do
Fundo, ainda que exigiveis em data posterior ao encerramento de suas atividades;

(iv) pagamento do resgate das Cotas;
12. RESERVA DE CAIXA

12.1. Sempre observando a ordem de alocagdo dos recursos prevista no Capitulo 11 deste
Anexo Descritivo da Classe Unica, a Administradora deverd manter, exclusivamente com os
recursos da Classe, desde a Data de Inicio até a liquidagdo da Classe e/ou do Fundo, a Reserva
de Caixa, nos termos abaixo:

(i) reserva equivalente ao valor estimado necessdrio para o pagamento das despesas e
encargos, incluindo-se a Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestdo e a Taxa de Custddia,
referentes aos 2 (dois) meses subsequentes (“Reserva de Caixa - Encargos”); e

(ii) reserva equivalente ao valor estimado necessario para a aquisigdo de Direitos
Creditorios relativos a obrigagdes assumidas pela Classe (“Reserva de Caixa - Alocacdo”).

12.2. Sem prejuizo do disposto na alinea “(h)” da clausula 2.1.2 das condigGes gerais deste
Regulamento, o valor da Reserva de Caixa devera ser apurado pela Gestora e monitorado pela
Administradora em todo Ultimo Dia Util de cada més do calendario.

12.3. Os montantes referentes a Reserva de Caixa deverdo ser mantidos pela Administradora
de forma devidamente segregada no patrimdnio da Classe e/ou do Fundo, em moeda corrente
nacional, ou em Ativos Financeiros de Liquidez com liquidez imediata.

12.4. Na hipdtese de a Reserva de Caixa deixar de atender ao limite de enquadramento
descrito na cldusula 12.1 acima, a Administradora, por conta e ordem, devera destinar todos os
recursos da Classe e/ou do Fundo, conforme o caso, em moeda corrente nacional, para a
recomposi¢do da Reserva de Caixa, observada a ordem de alocagdo dos recursos prevista no
Capitulo 11 deste Anexo Descritivo da Classe Unica.

13. LIQUIDACAO DA CLASSE, EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE LIQUIDAGAO
ANTECIPADA E PROCEDIMENTOS A SEREM OBSERVADOS NA LIQUIDAGAO DA CLASSE

13.1. A Classe Unica podera ser liquidada por deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas,
convocada especialmente para esse fim, ou, caso ndo existam Cotas em circulagdo, por

deliberagdo da Administradora.

13.2. A ocorréncia de qualquer das seguintes hipoteses constituira Evento de Avaliagdo:
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(i) desenquadramento da Alocagdo Minima por mais de 180 (cento e oitenta) dias
consecutivos, consoante os limites aplicaveis a Classe Unica, nos termos deste Regulamento e
das disposicdes legais e regulatdrias em vigor;

(ii) nao constituicdo da Reserva de Caixa ou caso os limites estabelecidos para a Reserva de
Caixa n3o sejam atendidos pelo prazo de 15 (quinze) Dias Uteis consecutivos;

(iii) aquisicdo, pela Classe, de Direitos Creditérios que estejam em desacordo com os
Critérios de Elegibilidade previstos neste Regulamento no momento de sua aquisi¢do, verificada
pela Administradora e pela Gestora e/ou por qualquer dos Cotistas, desde que, uma vez
notificados para sanar ou justificar o descumprimento, a Gestora ndo o sane no prazo de 10
(dez) Dias Uteis contados do recebimento da referida notificacdo; e

(iv) verificagdo de Patrimdnio Liquido Negativo.

13.3. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, a Gestora (a) interrompera a aquisi¢do
de ativos para o Fundo; e (b) comunicara a Administradora que, imediatamente, (1) suspendera
0 pagamento de amortizagdes ou resgate das Cotas, se houver; e (2) convocara a Assembleia
Geral de Cotistas para deliberar se tal Evento de Avaliagdo deve ser considerado, ou ndo, um
Evento de Liquidagdo Antecipada.

13.4. Caso delibere que determinado Evento de Avaliagdo deve ser considerado um Evento
de Liquidagdo Antecipada, a Assembleia Geral de Cotistas referida acima deverd deliberar sobre
os procedimentos relativos a liquidagdo da Classe, na forma deste Capitulo.

13.5. Caso o Evento de Avaliagdo seja sanado antes da realizagdo da Assembleia Geral de
Cotistas referida acima, a Assembleia Geral de Cotistas sera cancelada pela Administradora.

13.6. Ressalvado o disposto na clausula 13.4 acima, na hipdtese da cldusula 13.5 acima ou
caso o Evento de Avaliagdo ndo seja considerado um Evento de Liquidacdo Antecipada, a Classe
reiniciara o processo de amortizacdo ou resgate das Cotas, se houver, bem como de aquisi¢ao
de Direitos Creditorios e de Ativos Financeiros de Liquidez, conforme o caso, sem prejuizo da
implementagdo de eventuais ajustes aprovados pelos Cotistas na Assembleia Geral de Cotistas
em questao.

13.7. A ocorréncia de qualquer das seguintes hipoteses constituird Evento de Liquidagdo
Antecipada:

(i) deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas pela liquidagdo da Classe, nos termos da
Resolugdo CVM 175;
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(ii) caso em até 180 (cento e oitenta) dias da Data de Inicio do Fundo, a Classe ndo possuir
67% (sessenta e sete por cento) do seu patriménio liquido representado por Direitos Creditérios;

(iii) por determinagdo da CVM, em caso de violagdo de normas legais ou regulamentares;

(iv) deliberagdo, em Assembleia Geral de Cotistas, de que um Evento de Avaliagdo constitui
um Evento de Liquidagdo Antecipada; e

(v) renuncia da Administradora ou da Gestora, sem que uma nova instituigdo assuma suas
respectivas fungdes no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias.

13.8. Na hipdtese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo Antecipada, a Gestora (a)
interromperd a aquisicdo de Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros de Liquidez; e (b)
comunicara a Administradora que, imediatamente, (1) suspendera a subscri¢do de novas Cotas
e o0 pagamento de amortizagdo ou resgate das Cotas, se houver; e (2) convocara a Assembleia
Geral de Cotistas para deliberar os procedimentos de liquidagdo da Classe.

13.9. N&o sendo instalada a Assembleia Geral de Cotistas referida acima, em 22 (segunda)
convocagdo, por falta de quérum, a Administradora devera dar inicio aos procedimentos de
liquidagdo da Classe.

13.10. Caso a Assembleia Geral de Cotistas referida acima ndo aprove o inicio dos
procedimentos de liquidagdo da Classe, sem prejuizo da adogao de medidas adicionais que
venham a ser aprovadas pela Assembleia Geral de Cotistas, a Classe reiniciara o processo de
amortizagdo ou resgate das Cotas, se houver, bem como de aquisi¢do de Direitos Creditérios e
de Ativos Financeiros de Liquidez e de subscrigdo de novas Cotas.

13.11. Na hipdtese de liquidacdo da Classe Unica por deliberacdo da Assembleia Geral de
Cotistas, a Administradora deve promover a divisdo de seu patriménio entre os Cotistas, na
proporgdo das respectivas Cotas de suas titularidades, no prazo oportunamente definido na
Assembleia Geral de Cotistas em questao.

13.12. A Assembleia Geral de Cotistas que for convocada para decidir sobre a liquidagdo da
Classe deve deliberar, no minimo, sobre as seguintes matérias:

(a) o plano de liquidagdo, a ser elaborado, conjuntamente, pelos Prestadores de Servico
Essenciais, de acordo com os procedimentos e demais regras previstas neste Regulamento e nas
disposicGes legais e regulatérias aplicaveis, observado que de tal plano de liquidagdo deve
constar uma estimativa acerca da forma de pagamento dos valores devidos aos Cotistas, se for
o caso, e de um cronograma de pagamentos;
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(b) o tratamento a ser conferido aos direitos e as obrigagdes dos Cotistas que ndo puderam
ser contatados quando da convocac¢do da Assembleia Geral de Cotistas; e

(c) possibilidade, ou ndo, de novas subscri¢ées de Cotas.

13.13. O Auditor Independente deve emitir parecer sobre a demonstragdo da movimentagao
do Patriménio Liquido, compreendendo o periodo entre a data das uUltimas demonstracGes
contabeis auditadas e a data da efetiva liquidagdo, manifestando-se sobre as movimentag&es
ocorridas no periodo.

13.13.1. Deve constar das notas explicativas as demonstragGes contdbeis uma analise
quanto a terem os valores dos resgates sido, ou ndo, efetuados em condi¢Ges equitativas e de
acordo com as disposigBes legais e regulatdrias aplicaveis, bem como quanto a existéncia, ou
ndo, de débitos, créditos, ativos ou passivos ndo contabilizados.

13.14. Caso a carteira de Ativos possua proventos a receber, é admitida, durante o prazo
previsto na Assembleia Geral de Cotistas, a critério da Gestora:

(a) a transferéncia dos proventos aos Cotistas, observada a participagdo de cada Cotista na
Classe e sua ordem de prioridade de recebimento; ou

(b) a negociac¢do dos proventos pelo valor de mercado.
13.15. No ambito da liquida¢do da Classe Unica, a Administradora deve:

(a) fornecer informagdes relevantes sobre a liquidagdo a todos os Cotistas, de maneira
simultanea e tdo logo tenha ciéncia das informagdes, devendo providenciar atualizagGes
conforme as circunstancias se modifiquem;

(b) verificar se a precificagdo e a liquidez da carteira de Ativos asseguram um tratamento
isondmico na distribui¢do dos resultados da liquidagao aos Cotistas, ainda que os resultados nao
sejam distribuidos em uma Unica ocasido ou que a cada distribuicdo de resultados sejam
contemplados diferentes Cotistas; e,

(c) planejar os procedimentos necessarios para executar a liquidacdo da Classe, dentro de
um periodo adequado a data prevista para o encerramento do Prazo de Duragao.

13.16. No ambito da liquidacdo da Classe Unica e desde que de modo aderente ao plano de
liquidagdo definido na cldusula 13.12, fica dispensado o cumprimento das regras listadas no art.
128 da parte geral da Resolugdo CVM 175.
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13.17. Somente na hipdtese de liquidagdo antecipada do Fundo as Cotas poderdo ser
resgatadas em Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez. Nesse caso, tal operagdo
serd realizada fora do ambiente da B3.

13.18. Outros requisitos podem ser dispensados no ambito da liquidagdo, desde que
submetidos a aprovagdo da superintendéncia competente da CVM, a partir de pedido prévio e
fundamentado a ser formulado pelos Prestadores de Servigo Essenciais, conjuntamente, em que
seja indicado o dispositivo objeto do pedido de dispensa e apresentadas as razGes que
desaconselham ou impossibilitam o cumprimento da norma no caso concreto.

14. DOS FATORES DE RISCO DA CLASSE UNICA

14.1. A Classe Unica podera realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a totalidade
de seu patrimonio. A carteira da Classe Unica e, por consequéncia, seu patrimonio estdo sujeitos
a riscos diversos, dentre os quais, exemplificativamente, os analisados abaixo, além daqueles
descritos na parte geral do presente Regulamento. Antes de adquirir as Cotas, todo investidor
deve ler cuidadosamente os fatores de risco abaixo descritos, responsabilizando-se
integralmente pelo seu investimento.

14.2. Riscos de Mercado. Os valores dos ativos financeiros integrantes da carteira da Classe
sdo passiveis das oscilagdes decorrentes das flutuagdes de pregos e cotagdes de mercado, bem
como das taxas de juros e dos resultados dos emissores dos ativos financeiros integrantes da
carteira da Classe. Nos casos em que houver queda do valor dos ativos financeiros integrantes
da carteira da Classe, o patrimoénio liquido da Classe pode ser afetado negativamente. Em
determinados momentos de mercado, a volatilidade dos pregos dos ativos pode ser elevada,
podendo acarretar oscilages bruscas no valor das cotas e no resultado da Classe.

14.3. Risco de Crédito / Contraparte. Os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros de
Liquidez que compdem a carteira da Classe estdo sujeitos a solvéncia e a capacidade dos seus
respectivos emissores e/ou contrapartes de honrarem os compromissos de pagamento,
podendo tal capacidade ser impactada por inUmeros e imprevisiveis motivos. Alteragdes na
capacidade dos respectivos emissores e/ou contrapartes de honrar com compromissos e/ou na
percepgdo que os investidores tenham sobre tais emissores e/ou contrapartes, por qualquer
motivo, podem levar ao inadimplemento e/ou ao atraso nos pagamentos dos Direitos
Creditdrios e Ativos Financeiros de Liquidez, o que pode afetar adversamente os resultados da
Classe, seu patrimonio liquido e a rentabilidade das Cotas, podendo, por sua vez, implicar perdas
patrimoniais aos Cotistas.

14.4. Risco de Liquidez. A Classe somente procederd a amortizacdo programada e/ou ao
resgate das Cotas, em moeda corrente nacional, somente se e na medida em que os Direitos
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Creditdrios e os Ativos Financeiros de Liquidez que compdem a carteira da Classe sejam
devidamente adimplidos pelos respectivos devedores e contrapartes. Além disso, apds o
recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios judiciais ou
extrajudiciais cabiveis para sua cobranga, é possivel que a Classe ndao disponha dos recursos
suficientes para efetuar as amortizag@es (inclusive as programadas, se for o caso) e/ou o resgate
parcial ou total das Cotas.

Pela sua propria natureza, a aplicagdo preponderante em Direitos Creditérios apresenta
peculiaridades em relagdo as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento de renda
fixa. Ndo existe, no Brasil, por exemplo, mercado ativo para compra e venda de Direitos
Creditdrios. Assim, caso seja necessdria a venda dos Direitos Creditorios, pela Classe, para fazer
frente a amortizagGes programadas, resgates ou nas hipoteses de liquidagdo da Classe previstas
neste Regulamento, podera ndo haver compradores ou a Classe precisara flexibilizar os termos
e condi¢Oes da negociacdo dos Direitos Creditorios para tornar a venda vidvel, o que podera
afetar adversamente o patriménio liquido e a rentabilidade das Cotas, bem como acarretar
perdas patrimoniais aos Cotistas.

Considerando que a Classe permite a aquisi¢do de Direitos Creditérios cujo prazo de vencimento
seja mais longo que o prazo de duragdo da Classe, a Classe podera depender da alienagdo dos
Direitos Creditérios no mercado secundario para fazer frente as amortizagdes programadas de
Cotas.

14.5. Risco de Desenquadramento e Incidéncia do Come-Cotas. Caso a carteira da Classe deixe
de ser composta por, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) em Direitos Creditdrios, apds
o prazo de 180 (cento e oitenta dias) contados da Data de Inicio, e tal situagdo ndo seja sanada
nos prazos previstos na legislagdo aplicavel, a Classe estara sujeita ao regime geral de tributagdo
de fundos previsto no artigo 17 e seguintes da Lei 14.754, de 12 de dezembro de 2023, conforme
alterada, que prevé o pagamento de imposto de renda retido na fonte sobre os rendimentos
das aplicagdes em fundos de investimento no ultimo dia util dos meses de maio e novembro de
cada ano, segundo uma tabela regressiva que vai de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos
por cento) a 15% (quinze por cento) (come-cotas), o que ira significar uma antecipa¢do de
recolhimento de impostos ao Cotista e, conforme o caso, a sujei¢do a uma aliquota maior.

14.6. Risco Tributdrio. Os Prestadores de Servigos Essenciais envidardo os melhores esforgos
para manter a composi¢cdo da carteira e classificacdo da Classe e do Fundo adequada ao
tratamento tributario aplicdvel. No entanto, ndo hd garantia de que este tratamento tributario
sera sempre aplicavel a Classe ou ao Fundo devido (i) a possibilidade de ser alterada a estratégia
de investimento pela Gestora, para fins de cumprimento da Politica de Investimento da Classe
e/ou protegdo da carteira, bem como, (ii) eventuais alteragdes nas regras regulatdrias e
tributdrias aplicaveis, inclusive quanto a sua interpretagdo.

14.7. Risco Regulatdrio. Alteragbes na legislagdo e/ou regulamentacdo aplicaveis ao Fundo, a
Classe, aos Direitos Creditérios e aos Ativos Financeiros de Liquidez, incluindo, mas ndo se
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limitando aquelas relativas a tributos, podem ter impacto nos pregos dos ativos financeiros ou
nos resultados das posicdes assumidas pela Classe e, portanto, no valor das cotas e nas
condicdes de operagao da Classe e do Fundo.

14.8. Risco de Concentragdo. A carteira da Classe podera estar exposta a concentragdo em
Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez atrelados a um baixo nimero de cedentes,
contrapartes e/ou emissores, na forma disposta neste Regulamento. Essa concentragdo de
investimentos poderda aumentar a exposi¢do da carteira da Classe aos riscos mencionados
acima, ocasionando volatilidade no valor das cotas de sua emissdo.

Nos termos previstos neste Regulamento, a Classe devera aplicar, no minimo, 67% (sessenta e
sete por cento) do seu patrimonio liquido em Direitos Creditérios, sendo certo que a Classe
devera respeitar os limites de concentragdo descritos na politica de investimentos da Classe.
Altera¢Bes na condigdo econdmico-financeira e na expectativa de desempenho/resultado dos
Direitos Creditérios podem, isolada ou cumulativamente, afetar de forma negativa o preco e/ou
rendimento dos investimentos da Classe e, consequentemente, dos Cotistas, de forma mais
severa se a Classe adotasse uma estratégia de investimento de maior diversificacdo de seus
investimentos em diversos Direitos Creditérios. O risco associado as aplicagdes da Classe é
diretamente proporcional a concentragdo das aplicagdes. Quanto maior a concentracdo das
aplicagdes da Classe em um Unico emissor maior serd a vulnerabilidade da Classe em relagdo ao
risco de crédito desse emissor.

14.9. Cobranga extrajudicial ou judicial. No caso de inadimplemento dos Direitos Creditérios
ou dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo, ndo ha garantia de que
a cobranga extrajudicial ou judicial dos valores devidos atingira os resultados almejados, o que
podera implicar perdas patrimoniais para o Fundo e os Cotistas. Ainda, todos os custos
incorridos para a cobranga extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo serdo de inteira responsabilidade do
Fundo e, consequentemente, dos Cotistas, ndo estando os Prestadores de Servigos Essenciais e
os Demais Prestadores de Servicos, de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento ou pelo
pagamento de tais custos. Os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de
Servigos ndo serdo responsaveis por qualquer perda ou dano sofrido pelo Fundo ou pelos
Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo Fundo, das
medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a cobranga extrajudicial ou judicial e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo.

14.10. Risco em Mercado de Derivativos. A Classe pode realizar opera¢des nos mercados de
derivativos como parte de sua estratégia de investimento, exclusivamente com o objetivo de
protecdo patrimonial ou desde que ndo resulte em exposi¢do ao risco de capital, troca de
indexador a que os ativos estdo indexados e/ou prejuizo ao respectivo indice referencial, se
aplicavel. Estas operagbes podem ndo produzir os efeitos pretendidos, provocando oscilagGes
bruscas e significativas no resultado da Classe e podendo ocasionar perdas patrimoniais para os
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Cotistas. Isso pode ocorrer, por exemplo, em virtude da distorgdo entre o prego do derivativo e
o seu ativo objeto, ensejando maior volatilidade da carteira da Classe.

14.11. Risco de Originagdo ou de Formalizagdo dos Direitos Creditdrios. A Classe podera
adquirir Direitos Creditdérios que estejam sujeitos a rescisdao ou a existéncia de vicios diversos,
inclusive de formalizagdo, nos instrumentos que deram origem aos referidos Direitos
Creditdrios. A rescisdo ou a existéncia de vicios com relagdo aos Direitos Creditérios, bem como
a eventual dificuldade em encontrar Direitos Creditérios que possam ser adquiridos pela Classe,
sdo fatores que podem prejudicar a rentabilidade da Classe e das Cotas, causando efeitos
adversos aos Cotistas.

14.12. Publico-alvo. O Fundo somente poderad receber aplicagbes, bem como ter as Cotas
negociadas no mercado secundario, quando o subscritor ou adquirente for Investidor
Qualificado. Dessa forma, as Cotas somente poderdo ser negociadas no mercado secundario
entre Investidores Autorizados, reduzindo a sua liquidez, o que podera dificultar a sua venda ou
afetar negativamente o seu prego de negociagdo, causando perda patrimonial aos Cotistas.

14.13. Descasamento de taxas. Os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo podem apresentar taxas prefixadas ou pds-fixadas. Assim, é
possivel que ocorra o descasamento entre as taxas de retorno dos Direitos Creditérios e dos
Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo de uma ou mais séries de Cotas.
Uma vez que o pagamento da amortizagdo e do resgate das Cotas decorre do pagamento dos
Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo, os
recursos do Fundo poderdo ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade do montante
devido em razdo da amortizagdo ou resgate de uma ou mais séries de Cotas. Nessa hipdtese, os
Cotistas poderdo ter a remuneragdo das suas Cotas afetada negativamente. O Fundo, os
Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos ndo prometem ou
asseguram qualquer rentabilidade aos Cotistas.

14.14. Auséncia de garantia das Cotas. As aplicagOes realizadas nas Cotas ndo contam com
garantia dos Prestadores de Servigos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servigos, de
quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos
(FGC). Os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos ndo prometem
ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade em razdo da aplicagdo nas Cotas. Os recursos
para o pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas decorrerdo exclusivamente dos
resultados e do patriménio do Fundo, o qual estd sujeito a riscos diversos e cujo desempenho é
incerto.

14.15. Fundo fechado e mercado secunddrio. O Fundo é constituido em regime fechado, de
modo que as Cotas somente serdo resgatadas ao término do prazo de duragdo da respectiva
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Subclasse ou série ou, ainda, em caso de liquidagdo do Fundo. Atualmente, o mercado
secundario de cotas de fundos de investimento e, principalmente, de cotas de fundos de
investimento em direitos creditérios apresenta baixa liquidez, dificultando a sua alienagdo ou
ocasionando a obtengdo de um prego de venda que cause perdas patrimoniais para os Cotistas.
Ndo ha garantia dos Prestadores de Servigos Essenciais ou dos Demais Prestadores de Servigos
quanto a possibilidade de alienagdao das Cotas no mercado secundario ou ao seu prego de venda.

14.16. Falhas operacionais. A aquisi¢do, a liquidagdo e a cobranga dos Direitos Creditdrios e
dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo dependem da atuagdo
conjunta e coordenada dos Prestadores de Servigos Essenciais, dos Demais Prestadores de
Servicos e de eventuais terceiros. O Fundo poderad sofrer perdas patrimoniais caso os
procedimentos operacionais descritos neste Regulamento e nos demais documentos
relacionados ao Fundo venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela
necessidade de substituicao de qualquer dos prestadores de servigos contratados.

14.17. Inexisténcia de descrigdo dos processos de origem dos Direitos Creditdrios e das politicas
de concessdo de crédito pelos cedentes. Tendo em vista que a Classe buscara adquirir, de tempos
em tempos, Direitos Creditdrios originados por cedentes distintos, e que cada Direito Creditério
tera sido objeto de processos de origem e de politicas de concessdo de crédito distintos, ndo é
possivel pré-estabelecer, e, portanto, ndo estd contida neste Regulamento descrigdo dos
processos de origem e das politicas de concessado dos Direitos Creditérios que serdo adquiridos
pela Classe, tampouco descri¢do dos fatores de risco especificos associados a tais processos e
politicas. Dessa forma, os Direitos Creditdrios que vierem a ser adquiridos pela Classe poderdo
ser originados com base em politicas de concessdo de crédito que ndo assegurem a auséncia de
eventuais vicios na sua originagdo e/ou formalizagdo, o que podera dificultar ou até mesmo
inviabilizar a recuperacgdo de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos referidos
Direitos Creditdrios integrantes da carteira pela Classe.

14.18. Troca de informagdes. Dada a complexidade operacional prépria das operagbes do
Fundo, ndo ha garantia de que as trocas de informagdes entre os Prestadores de Servigos
Essenciais, os Demais Prestadores de Servigos e eventuais terceiros ocorrerdo livre de erros.
Caso tal risco venha a se materializar, o funcionamento do Fundo serd afetado adversamente,
prejudicando os resultados e o patriménio do Fundo.

14.19. Risco de Pré-Pagamento dos Direitos Creditorios. Os Direitos Creditérios integrantes da
carteira da Classe podem ser objeto de amortiza¢do ou liquidagdo antecipada, tendo em vista,
principalmente, a ocorréncia de eventos de avaliagdo e de eventos de liquidagdo no ambito dos
Direitos Creditdrios. A liquidagdo antecipada dos Direitos Creditérios poderd implicar, inclusive,
que a Classe receba direitos creditérios em dagdo em pagamento. A amortizagao antecipada dos
Direitos Creditorios pode gerar uma redugdo na rentabilidade esperada do investimento em tais
ativos. No caso de recebimento pela Classe de direitos creditérios em dagdo em pagamento, ndo

54

156

<

A \



2 RIZA

genial

ha garantia de que a Classe conseguira alienar tais direitos creditdrios, ou que conseguira alienar
tais direitos creditérios sem perdas significativas.

14.20. Riscos de Fungibilidade. Os Direitos Creditérios poderdo estar sujeitos aos riscos
decorrentes da auséncia de segregacdo do fluxo de pagamento dos direitos creditérios que
adquirir. A materializagdo do referido risco podera prejudicar a rentabilidade dos Direitos
Creditdrios adquiridos pela Classe e, consequentemente, a rentabilidade da Classe e a dos
Cotistas.

14.21. Risco dos Originadores. Os ativos adquiridos pela Classe poderdo ser decorrentes de
operacg0es realizadas nos segmentos comercial, industrial, imobiliario, financeiro, de hipotecas,
de arrendamento mercantil e de prestagdo de servicos realizadas, dentre outros. Os devedores
e originadores dos direitos creditérios estdo sujeitos aos riscos que sdo inerentes ao seu
segmento de atuagdo a exemplo da sazonalidade do referido setor, do aumento dos seus custos
operacionais, da dificuldade em obter suprimentos para desenvolver as suas atividades, da
concorréncia de terceiros que atuam no seu mesmo segmento, da ocorréncia de problemas
operacionais no desenvolvimento de suas atividades, das responsabilidades decorrentes do
descumprimento da legislagdo, principalmente a ambiental e, ainda, estdo sujeitos aos fatores
politicos e econdmicos globais e do Brasil, dentre outras questes poderdo afetar aos devedores
e originadores dos direitos creditorios. A materializagdo dos riscos e das questdes descritas
acima poderd provocar uma diminuigdo da capacidade de pagamento dos devedores e
originadores dos direitos creditérios, bem como uma diminui¢do dos diretos creditérios que sdo
originados pelos referidos devedores e ofertados inclusive aos FIDC cujas cotas poderdo ser
adquiridas pela Classe pelos respectivos cedentes. Referida diminui¢do de capacidade podera
resultar em inadimplemento pelos respectivos devedores e originadores dos direitos
creditérios, bem como em redugdo da oferta de direitos creditorios pelos cedentes, sendo que,
tais fatores poderdo prejudicar a rentabilidade dos Direitos Creditdrios adquiridos pela Classe e,
consequentemente, a rentabilidade da Classe e a dos Cotistas.

14.22. Falha ou interrupgdo da prestagdo de servigos. O funcionamento do Fundo depende da
atuacdo conjunta e coordenada dos Prestadores de Servicos Essenciais e dos Demais
Prestadores de Servigos. Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia, bem como qualquer
interrupg¢do na prestagdo dos servigos pelos Prestadores de Servigos Essenciais ou pelos Demais
Prestadores de Servigos, inclusive em razao da sua substituicdo, poderd prejudicar o regular
funcionamento do Fundo. Ademais, caso qualquer dos Prestadores de Servigos Essenciais ou dos
Demais Prestadores de Servigos seja substituido, podera haver um aumento dos custos do
Fundo com a contratagdo de um novo prestador de servigos e, conforme o caso, poderd afetar
a capacidade do Fundo de geragdo de resultado, o que pode resultar em prejuizos para a Classe,
e por consequéncia aos seus Cotistas.
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14.23. Liquidagdo do Fundo. Existem eventos que poderdo ensejar a liquidagdao do Fundo,
conforme previsto no presente Regulamento. Assim, hd a possibilidade de os Cotistas
receberem os valores investidos de forma antecipada, frustrando a sua expectativa inicial, sendo
que os Cotistas poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
rentabilidade, até entdo, proporcionada pelo Fundo. Ademais, ocorrendo a liquidagdo do Fundo,
podera ndo haver recursos imediatos suficientes para o pagamento do resgate das Cotas aos
Cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo
ainda ndo ser exigivel). Nesse caso, o pagamento da amortiza¢do e do resgate das Cotas ficaria
condicionado (a) ao vencimento ou ao resgate dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros
de Liquidez integrantes da carteira do Fundo; (b) a alienagdo dos Direitos Creditérios e dos
Ativos Financeiros de Liquidez a terceiros, podendo o prego de venda causar perdas patrimoniais
para o Fundo e os Cotistas; ou (c) ao resgate das Cotas mediante a dagdo em pagamentos dos
Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo, nos
termos deste Regulamento. Nas trés situagdes, os Cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais.

14.24. Dag¢do em pagamento de ativos. Ocorrendo a liquidagdo do Fundo, as Cotas poderao ser
resgatadas mediante a dagdo em pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros
de Liquidez integrantes da carteira do Fundo, nos termos deste Regulamento. Os Cotistas
poderdo encontrar dificuldades para negociar ou cobrar os Direitos Creditdrios e os Ativos
Financeiros de Liquidez recebidos, o que pode resultar em prejuizos aos Cotistas.

14.25. Patriménio Liquido Negativo. Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza,
sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condigdes adversas de
liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagdo, sendo que ndo ha garantia de completa
eliminacgdo da possibilidade de perdas para a Classe e para o Cotista. Além disso, as estratégias
de investimento adotadas pela Classe poderdo fazer com que a Classe apresente patrimdnio
liquido negativo. Nesse caso, a Administradora deve observar o disposto no Art. 122 da parte
geral da Resolugdo CVM 175, elaborar um plano de resolugdo do patrimonio liquido negativo
em conjunto com a Gestora, bem como convocar assembleia geral de cotistas para deliberar
acerca do plano de resolugdo do patrimdnio liquido negativo. Caso o plano de resolugdo do
patrimonio liquido negativo ndo seja aprovado em assembleia geral, os cotistas devem deliberar
sobre (i) cobrir o patriménio liquido negativo, mediante aporte de recursos, proprios ou de
terceiros, em montante e prazo condizentes com as obriga¢des da Classe, hipdtese que afasta a
proibicdo disposta no Art. 122, inciso |, alinea “b” da parte geral da Resolugdo CVM 175; (ii)
cindir, fundir ou incorporar a Classe a outro fundo que tenha apresentado proposta ja analisada
pelos prestadores de servigos essenciais; (iii) liquidar a Classe que estiver com patriménio liquido
negativo, desde que ndo remanesgam obrigagdes a serem honradas pelo seu patrimonio; ou (iv)
determinar que a Administradora entre com pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da
Classe.
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14.26. Limitagdo da Responsabilidade dos Cotistas e o Regime de Insolvéncia. A Lei n°
13.874/2019 alterou o Cédigo Civil Brasileiro e estabeleceu que o regulamento do Fundo poderd
estabelecer a limitagdo de responsabilidade de cada cotista ao valor de suas cotas, observada
regulamentacdo superveniente da CVM. A CVM regulamentou esse assunto, por meio da
Resolugdo CVM 175. O Cédigo Civil Brasileiro também passou a estabelecer que os fundos de
investimento cujo Regulamento estabelega a responsabilidade limitada de seus cotistas ao valor
de suas cotas estardo sujeitos ao regime da insolvéncia previsto no Cédigo Civil. Nessa hipétese,
em caso de insuficiéncia do Patrimoénio Liquido da Classe, a insolvéncia da Classe podera ser
requerida: (a) por qualquer dos credores; (b) por decisdo da Assembleia de Cotistas; e (c)
conforme determinado pela CVM. Ademais, ndo ha jurisprudéncia administrativa ou judicial a
respeito da extensdo da limitagdo da responsabilidade dos cotistas de fundos de investimento,
tampouco do procedimento de insolvéncia aplicavel aos fundos de investimento.

14.27. Riscos relativos a Conta da Classe. Os recursos decorrentes do pagamento dos Direitos
Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo serdo
recebidos na Conta da Classe. No caso de decretacdo de regime de administragao especial
temporaria (RAET), intervengdo, liquidagdo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da institui¢do
na qual seja mantida a Conta da Classe, os recursos nela depositados poderdo ser bloqueados e
ndo vir a ser recuperados, afetando negativamente o patrimonio do Fundo.

14.28. Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O valor das Cotas sera calculado todo Dia Util,
conforme o disposto neste Regulamento. A rentabilidade-alvo das Cotas, caso aplicavel, ndo
representa nem deve ser considerada promessa ou garantia de remuneragdo aos Cotistas.
Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor total da carteira
do Fundo assim permitirem. Caso os Ativos integrantes da carteira do Fundo, incluindo os
Direitos Creditérios, ndo constituam patrimonio suficiente para a valorizagdo das Cotas, a
rentabilidade dos Cotistas poderd ser inferior a meta de rentabilidade prevista. Dados de
rentabilidade verificados no passado com relagdo a qualquer fundo de investimento, ou ao
préoprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

14.29. Risco de Governanga. O Fundo poderd, a qualquer tempo, observado o disposto no
presente Regulamento, emitir novas Cotas. Na hipdtese de emissdo de Cotas, os Cotistas
poderdo nao ter direito de preferéncia na sua subscri¢do, o que podera resultar na diluicdo dos
direitos politicos dos Cotistas titulares das Cotas entdo em circulagdo. Ademais, a rentabilidade
do Fundo podera ser afetada durante o periodo em que os recursos decorrentes da emissao das
novas Cotas ndo estiverem investidos em Direitos Creditérios, nos termos do presente
Regulamento.

14.30. Concentragdo das Cotas. Ndao ha restricdo quanto a quantidade maxima de Cotas que
podera ser detida por um mesmo Cotista. Assim, um Unico Cotista pode vir a deter parcela
substancial das Cotas e, consequentemente, uma participagdo expressiva no Patrimonio
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Liquido. Tal fato podera fragilizar a posi¢do dos demais Cotistas em razdo da possibilidade de
certas deliberagdes na Assembleia Geral de Cotistas virem a ser tomadas pelo Cotista
“majoritario” em funcgdo de seus interesses proprios e em detrimento do Fundo e dos Cotistas

“minoritarios”.

14.31. Risco de Alteragdo do Regulamento. O presente Regulamento e o Anexo I, em
consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de determinagdo da CVM, pode ser
alterado independentemente da realizagdo de Assembleia Geral de Cotistas. Tais alteragGes
poderdo afetar o modo de operagdo da Classe e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

14.32. Risco de Limitagdo do Gerenciamento de Riscos. A realizagdo de investimentos na Classe
expde o investidor aos riscos a que a Classe estd sujeita, os quais poderdo acarretar perdas para
os Cotistas. Embora a Administradora e a Gestora mantenham sistema de gerenciamento de
riscos das aplicagbes da Classe, ndo ha qualquer garantia de completa eliminagdo da
possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. Em condi¢des adversas de mercado,
esse sistema de gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida.

14.33. Efeitos da politica econémica do Governo Federal. O Fundo, os Direitos Creditdrios e os
Ativos Financeiros de Liquidez estdo sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo
Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e
cambial e, consequentemente, na economia do pais. As medidas que poderdo vir a ser adotadas
pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle
de salarios e pregos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais, limitagGes no comércio
exterior, alteragdes nas taxas de juros, entre outros. Tais medidas, bem como a especulagdo
sobre eventuais atos futuros do Governo Federal, poderdo gerar incertezas sobre a economia
brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente,
por exemplo, o pagamento e o valor de mercado dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros de Liquidez.

14.34. Fatores macroeconémicos. A solvéncia dos respectivos devedores e/ou contrapartes dos
Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros de Liquidez que comp&em a carteira da Classe
podera ser afetada por fatores macroecondmicos, tais como elevagdo das taxas de juros,
aumento da inflagdo e baixos indices de crescimento econémico. Na ocorréncia de um ou mais
desses eventos, poderd haver o aumento do inadimplemento dos Direitos Creditérios e/ou dos
Ativos Financeiros de Liquidez, afetando negativamente os resultados do Fundo e provocando
perdas patrimoniais aos Cotistas.

14.35. Demais Riscos. A Classe também podera estar sujeita a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, tais como moratéria,
inadimplemento de pagamentos mudanga nas regras aplicaveis aos ativos financeiros,
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mudangas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteragdo na politica

monetaria, aplicagdes ou resgates significativos.
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SUPLEMENTO A

MODELO DE APENDICE DE COTAS

SUPLEMENTO DA [e]2 EMISSAO DA [e]2 SERIE DE COTAS DO VENEZA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA

As Cotas da [#]2 ([#]) série da [*]2 ([¢]) emissdo do VENEZA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo” e “Cotas da [e]2 Série”,
respectivamente), emitidas nos termos do regulamento do Fundo (“Regulamento”), terdo as

seguintes caracteristicas:

Data de Emissdo:

data em que ocorrer a 12 (primeira) integralizagdo das Cotas da
[#]2 Série (“Data da 12 Integralizacdo”).

Quantidade Inicial:

[*] ([*]) Cotas da [*]2 Série.

Valor Unitario de Emissao:

R$1.000,00 (um mil reais), conforme o disposto na cldusula 4.5
do anexo | ao Regulamento (“Valor Unitario de Emissdo”). A

partir do Dia Util seguinte & Data da 12 Integralizacdo, as Cotas
da []2 Série serdo valorizadas todo Dia Util, nos termos do
Capitulo 4 do Regulamento.

Volume Total:

RS[e] ([*] reais), correspondente ao produto entre a
quantidade inicial de Cotas da [*]2 Série e o Valor Unitério de
Emissdo, podendo a quantidade total de Cotas da [¢]2 Série
variar de acordo com o valor unitario das Cotas da [*]2 Série em
cada data de integralizagdo.

Forma de Colocagdo:

[nos termos da Resolugdo CVM n2 160, de 13 de julho de 2022,
sob o regime de [melhores esforgos // garantia firme] // em
lote unico e indivisivel // colocagdo privada].

Possibilidade de
Distribuicdo Parcial:

[ndo ha // sera permitida a distribuico parcial das Cotas da []2
Série, desde que observada a coloca¢do da quantidade minima
de [*] ([*]) Cotas da [*]2 Série (“Quantidade Minima”), com o

cancelamento do saldo de Cotas da [¢]2 Série ndo colocado.

Cada investidor podera, no boletim de subscrigdo das Cotas da
[]2 Série, condicionar a sua adesdo a oferta a que haja a
distribui¢do (1) da totalidade das Cotas da [*]2 Série; ou (2) de
uma quantidade de Cotas da [¢]2 Série igual ou superior a
Quantidade Minima e inferior a quantidade total de Cotas da
[¢]2 Série. Ndo havendo a manifestagdo do investidor,
presumir-se-a o seu interesse em manter a totalidade das

Cotas da [#]2 Série por ele subscritas].
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Lote Adicional:

[n3o ha // a quantidade inicial de Cotas da [#]2 Série podera ser
aumentada em até [¢]% ([*] cento), ou seja, em até [e] ([*])
Cotas da [#]2 Série].

Publico-Alvo da Oferta:

investidores Qualificados, conforme definidos no artigo 11 e,
conforme aplicdvel, 13, da Resolugdo CVM n2 30, de 11 de maio
de 2021.

Aplicagdo Minima:

[ndo ha // R$[] ([*] reais)].

Periodo de Distribuigao:

[a subscricdo das Cotas da [#]2 Série devera ocorrer no periodo
de distribuicdo, que tera inicio apds (1) a obtengdo do registro
da oferta na CVM; e (2) a divulgagdo do anuncio de inicio da
oferta, em conformidade com o artigo 59, §3¢, da Resolugdo
CVM n2 160/22. A subscri¢do das Cotas da [#]2 Série devera ser
realizada no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias
contado da data de divulgagdo do anuncio de inicio da oferta.
O resultado da oferta sera divulgado por meio do anuncio de
encerramento, nos termos do artigo 76 da Resolugdao CVM n?
160/22 // ndo aplicavel].

Forma de Integralizagdo:

[a vista, no ato de subscrigdo // de acordo com o cronograma
de integralizagdo definido no boletim de subscri¢do das Cotas
da [#]2 Série // mediante chamadas de capital realizadas pela
Gestora, na forma e conforme os prazos definidos no boletim
de subscri¢do das Cotas da [#]2 Série].

Periodo de Caréncia:

(]

Cronograma de
Pagamentos:

Datas de | Proporgao do | Pagamento de
Pagamento dos | saldo do principal | remuneragdo
meses posteriores | em aberto das
a Data da 12| Cotasda[e]2 Série
Integralizacao

[*] [*1% [sim/n30]

[*] [*]% [sim/n&o]

[*] [*1% [sim/n30]

Prazo de duragao e data
de resgate:

a Data de Pagamento do [¢]2 ([¢]) més apds a Data da 12

Integralizagdo.

Coordenador Lider da
Oferta:

(]

Taxa de Distribuigdo:

(]
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Os termos utilizados neste apéndice, iniciados em letras maiusculas (estejam no singular ou no
plural), que n3do sejam aqui definidos de outra forma, terdo os significados que lhes sdo
atribuidos no Regulamento.
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