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GLOSSARIO DOS PRINCIPAIS TERMOS E EXPRESSOES UTILIZADOS NO REGULAMENTO
DO VENEZA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

DefinicGes. Os termos e expressdes utilizados neste Regulamento, quando iniciados por letra
mailscula, tém o significado a eles atribuidos no glossario abaixo. Além disso, (i) sempre que
exigido pelo contexto, as definicGes contidas neste Regulamento aplicar-se-ao tanto no singular
quanto no plural e o género masculino incluira o feminino e vice-versa; (ii) referéncias a qualquer
documento ou outros instrumentos incluem todas as suas alteragdes, substituicdes,
consolidacdes e respectivas complementacdes, salvo se expressamente disposto de forma
diferente; (iii) referéncias a disposicdes legais serdo interpretadas como referéncias as
respectivas disposices conforme alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (iv)
salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento, referéncias a
capitulos, cldusulas ou anexos aplicam-se aos capitulos, cldusulas e anexos deste Regulamento;
e (v) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e
cessionarios autorizados.

“Acordo Operacional” Instrumento firmado entre os Prestadores de Servigos

Essenciais através do qual se regula as obrigacbes e
deveres entre referidos prestadores, tendo em vista o
Fundo.

“Administradora” A GENIAL INVESTIMENTOS CORRETORA DE VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira autorizada pela
CVM para o exercicio profissional de administracdo de
carteiras de valores mobilidrios, por meio do Ato
Declaratério CVM n? 6.819, expedido em 17 de maio de
2002, com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na
Praia de Botafogo, 228, sala 913, inscrito no CNPJ/MF sob
ne 27.652.684/0001-62, ou sua sucessora a qualquer
titulo.

“Agéncia _de Classificacdo de Significa a agéncia de classificacao de risco, devidamente

Risco” qualificada para a prestacao de tais servicos e registrada
perante a CVM, que pode ser contratada pela Gestora,
em nome do Fundo, para realizar a avaliagao de risco das
Cotas, nos termos dispostos neste Regulamento.

Percentual minimo de 67% (sessenta e sete por cento) do
“Alocacdo Minima” Patrimdnio Liquido a ser mantido em Direitos Creditdrios,

conforme prevista no Capitulo 9 do Anexo Descritivo da
Classe Unica.
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“ANBIMA”

“Anexo Descritivo da Classe

Unica”

“Anexo Normativo II”

“u

Apéndice”

“Assembleia Geral de Cotistas”

“Ativos”

“Ativos Financeiros de Liquidez”

“Auditor Independente”

MB_3H

“BACEN”

“Classe” ou “Classe Unica”

Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

E o Anexo descritivo da Classe Unica, do qual constam as
regras especificas aplicaveis a Classe Unica de modo
complementar a este Regulamento, sendo este essencial
a sua constituicdo, nos termos da Resolugdo CVM 175.

Significa o anexo normativo Il da Resolugdao CVM 175,
conforme em vigor.

O documento elaborado nos moldes dos Suplementos A
ao Anexo Descritivo da Classe Unica, que indicara as
caracteristicas de cada emissao de Cotas.

Assembleia para a qual sdo convocados todos os Cotistas
do Fundo.

Direitos Creditérios, Ativos Financeiros de Liquidez,
garantias, juros e disponibilidade de titularidade da
Classe e/ou do Fundo, considerados em conjunto.

Ativos financeiros indicados no Anexo Descritivo da
Classe Unica, os quais poderdo compor o Patriménio
Liquido, conforme previstos no Capitulo 9 do Anexo
Descritivo da Classe Unica.

Instituicdo que deverd ser contratada pela
Administradora, em nome do Fundo, para prestar
servicos de auditoria independente dos documentos
contabeis do Fundo e da Classe, conforme aplicavel.

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.
O Banco Central do Brasil.
Classe uUnica de Cotas, constituida sob a forma de

condominio fechado, conforme regras especificas
dispostas no respectivo Anexo Descritivo da Classe Unica.
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“CNPJ”

“u

Cédigo ANBIMA”

“Conta da Classe”

“Contrato de Gestdo”

“Cotas”

“Cotistas”

“Critérios de Elegibilidade”

“Custodiante”

IICVM”

“Data de Integralizac3do Inicial”

“Data de Inicio”

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda.

Cddigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de
Terceiros da ANBIMA, conforme em vigor.

Significa a conta corrente mantida pelo Fundo junto a
uma Instituicao Autorizada, movimentada
exclusivamente mediante instru¢do do Custodiante, deve
ser utilizada para pagamento da amortizacao
programada, da amortiza¢do extraordindria e resgate das
cotas.

O instrumento particular de prestacdo de servicos de
gestdo celebrado entre a Administradora e a Gestora.

As Cotas de emissao da Classe, sem distingao.

Os titulares das Cotas, devidamente inscritos no registro
de cotistas do Fundo e que fardo jus ao recebimento de
qualquer valor devido nos termos deste Regulamento
caso sejam Cotistas no final do Dia Util imediatamente
anterior a respectiva Data de Pagamento.

Critérios previsto no Capitulo 10 do Anexo Descritivo da
Classe Unica, a ser verificado pela Gestora no momento
de cada aquisicdo de Direitos Creditodrios.

A Administradora, podendo contratar terceiro,
devidamente autorizado e habilitado para prestacao de
servico, podendo, inclusive ser parte relacionada.

A Comissao de Valores Mobiliarios.

A data da primeira integralizacdo de Cotas de uma
determinada subclasse ou série, conforme aplicavel.

Data da 12 (primeira) integralizacido de Cotas,
independentemente da subclasse ou série, conforme
aplicavel.
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“Datas de Pagamento”

“Demais

Prestadores de

Servicos”

“Dia Util”

“Direitos Creditérios”

“Diretrizes de Investimento”

“Distribuidores”

“Eventos de Avaliacdo”

“Eventos

de

Liquidacao

Antecipada”

Cada data em que ocorrer a amortiza¢do ou o resgate das
Cotas de uma determinada subclasse ou série, conforme
descrito no Apéndice.

Prestadores de servigos contratados pela Administradora
ou pela Gestora, em nome do Fundo.

Significa qualquer dia que ndo seja sdbado, domingo,
feriado declarado nacional ou quaisquer dias em que, por
qualguer motivo, ndo haja expediente bancario na Cidade
de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, ou na pragca em que o
Custodiante é sediado, ressalvados os casos em que
eventuais pagamentos devam ser realizados por meio da
B3, hipdtese em que somente serd considerado Dia Util
qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado
declarado nacional.

Significam os direitos creditérios que irdo compor o
Patrimonio Liquido da Classe, decorrentes de quaisquer
titulos, valores mobilidrios e outros ativos previstos no
artigo 29, Xll, do Anexo Normativo Il da Resolu¢do CVM
175, incluindo, para fins de esclarecimento, cotas de
outros fundos de investimento em direitos creditorios,
adquiridos pela Classe.

Significam as diretrizes de investimento, conforme
definidas no Contrato de Gestdo.

Significa as instituicdes intermediarias que venham a ser
contratadas pela Classe, representada pela Gestora, para
realizar a colocacdo das Cotas junto a investidores, nos
termos previstos dos respectivos contratos de
distribuicao.

Eventos previstos no Capitulo 0 do Anexo Descritivo da
Classe Unica, cuja ocorréncia enseja a imediata
convocacdao da Assembleia Geral de Cotistas para
deliberar se deverdo ser considerados Eventos de
Liquidagdo Antecipada.

Eventos definidos no Capitulo 0 do Anexo Descritivo da
Classe Unica, cuja ocorréncia enseja a imediata
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“Eventos de Verificacdo do

Patrimonio Liquido”

“Fundo”

“Gestora”

“IGP-M”

“Instrucdo CVM n@ 489"

“Investidores Autorizados”

“Investidores Qualificados”

“Instituicoes Autorizadas”

convocacdao da Assembleia Geral de Cotistas para
deliberar sobre os procedimentos de liquida¢do da Classe
e do Fundo, conforme dispostos no Regulamento.

Eventos definidos no Capitulo 6 do Anexo Descritivo da
Classe Unica, cuja ocorréncia enseja a verificagdo, pela
Administradora, de que se o Patrimbnio Liquido esta
negativo.

O VENEZA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA,
incluindo a Classe Unica, para todos os fins.

A RIZA SECURITIZACAO E CARTEIRAS GESTORA DE
RECURSOS LTDA., com sede na cidade de S3o Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Rua Elvira Ferraz, n2 68, 52 andar,
Vila Olimpia, CEP 04552-040, inscrita no CNPJ sob o n?
37.556.621/0001-66, devidamente credenciada como
gestora de carteira de valores mobiliarios pela CVM pelo
Ato Declaratério n? 18.598, de 31 de margo de 2021, ou
sua sucessora a qualquer titulo.

indice Geral de Precos do Mercado, divulgado pela
Fundacdo Getulio Vargas, ou outro indice que venha a
substitui-lo.

Instrugdo da CVM n2 489, de 14 de janeiro de 2011,
conforme alterada.

Investidores Qualificados e os demais investidores
autorizados pela regulamentacdao em vigor a adquirir as
Cotas.

Investidores que se enquadrem no conceito de investidor
qualificados, conforme definido na Resolugdo da CVM 30.

Significa o Ital Unibanco S.A., o Banco Bradesco S.A,,
Banco Santander (Brasil) S.A e/ou institui¢cdes financeiras
de primeira linha, com nota de classificacdo de risco
(rating) igual ou superior a "AAA(bra)" emitida por
Standard & Poor’s Ratings, Fitch Ratings e Moodys.
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“Justa Causa”

“Patrimonio Liquido”

“Patriménio Liquido Negativo”

“Periodo de Desinvestimentos”

“Periodo de Investimentos”

“Politica de Investimento”

“Prazo de Duracdo”

“Prestadores de Servicos

Essenciais”

o

Regulamento”

Exclusivamente com relacdo a Gestora, a pratica ou
constatagdo dos seguintes atos ou situagdes, apos
comprovado por decisdo final irrecorrivel, judicial,
administrativa ou arbitral ou proferida pelo Conselho de
Recursos do Sistema Financeiro Nacional: (a)
descredenciamento da Gestora pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores
mobilidrios, na categoria de gestor de recursos; e (b)
fraude, dolo, culpa grave ou ma-fé no desempenho das
suas funcbes, deveres e obrigacdes nos termos deste
Regulamento e, conforme aplicavel, no Acordo
Operacional.

Valor dos recursos em caixa acrescido do valor dos
Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira da Classe Unica e/ou do Fundo,
deduzidas as exigibilidades.

Patrimdnio Liquido negativo, que ocorrera sempre que os
valores das obriga¢des da Classe Unica e/ou do Fundo
(passivos) superarem a soma de todos os seus ativos.

Periodo definido no item 9.5(b) do Anexo Descritivo da
Classe Unica.

Periodo definido no item 9.5(a) do Anexo Descritivo da
Classe Unica.

Significa a Politica de investimento prevista no Capitulo 9
do Anexo Descritivo da Classe Unica, a ser observada pela
Gestora na gestao profissional dos Ativos.

Prazo de dura¢do do Fundo, nos termos do item 1.5 da
parte geral deste Regulamento.

A Administradora e a Gestora, quando referidas em
conjunto.

O presente regulamento do Fundo, compreendendo os
Anexos e os Apéndices para todos os fins.
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“Regras e Procedimentos

ANBIMA”

“Resolucdo CVM 30”

“Resolucdo CVM 160”

“Resolucdo CVM 175”

“Reserva de Caixa”

“Reserva de Caixa — Alocacdo”

“Reserva de Caixa — Encargos”

o 4

Risco de Capita

MS(:_RM

“Taxa de Administracdo”

“Taxa de Custédia”

“Taxa de Gestdo”

Regras e Procedimentos de Administracdo e Gestao de
Recursos de Terceiros, da ANBIMA.

A Resolucdo n? 30, editada pela CVM em 11 de maio de
2021, conforme alterada.

A Resolucdo da CVM n? 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada.

Resolucdao da CVM n? 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada.

O resultado da soma da (i) Reserva de Caixa — Alocagdo e
(ii) da Reserva de Caixa — Encargos.

Reserva de caixa para a aquisicdo de Direitos Creditdrios
relativos a obrigagGes assumidas pela Classe, prevista no
item 12.1 do Anexo Descritivo da Classe Unica.

Reserva de caixa para o pagamento de despesas e
encargos, prevista no item 12.1 do Anexo Descritivo da
Classe Unica

Exposicdao da Classe ao risco de seu Patriménio Liquido
ficar negativo em decorréncia de aplicacdes de sua
carteira de Ativos.

Sistema de Informacdes de Créditos do BACEN.

Remuneragdo devida pela Classe ef/ou Fundo a
Administradora prevista no Capitulo 8 do Anexo
Descritivo da Classe Unica.

Remuneracdo devida pela Classe e/ou Fundo a
Administradora, tendo em vista sua atuagdo como
Custodiante, prevista no Capitulo 8 do Anexo Descritivo
da Classe Unica

Remuneragdo devida pela Classe e/ou Fundo a Gestora
prevista no Capitulo 8 do Anexo Descritivo da Classe
Unica.
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REGULAMENTO DO
VENEZA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE
LIMITADA

CONDICOES GERAIS APLICAVEIS AO FUNDO

1. DO FUNDO

1.1. O VENEZA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA ¢é uma comunhdo de recursos, constituido sob a forma de
condominio de natureza especial, disciplinado pela Resolugdo CVM 175 e seu Anexo Normativo
I, regido por este Regulamento, seus Anexos, seus respectivos Apéndices, se houver, e pelas
demais disposices legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, conforme o disposto
abaixo.

1.2, Os termos definidos e expressdoes adotadas com iniciais em letras mailsculas no
presente Regulamento, em seus Anexos e respectivos Apéndices, se houver, terdo o significado
a eles atribuido no glossario a este Regulamento, aplicavel tanto no singular quanto no plural.

1.3. O Fundo é constituido por delibera¢do conjunta dos Prestadores de Servigos Essenciais,
os quais foram os responsdveis pela aprovagdo, no mesmo ato, do Regulamento.

1.4. O Fundo contarda com uma Uunica classe de Cotas, cujas caracteristicas encontram-se
descritas no Anexo Descritivo da Classe Unica, sendo vedada a afetacdo ou a vinculagdo, a
qualquer titulo, de parcela do patriménio do Fundo a qualquer Subclasse. Para fins da Resolugdo
CVM 175, todas as referéncias ao Fundo neste Regulamento serdo entendidas como referéncias
a Classe Unica.

1.5. O Fundo tera inicio na Data de Inicio. O Fundo tera Prazo de Durac¢do de 84 (oitenta e
qguatro) meses contado da data da primeira integralizacdo de Cotas.

1.6. O patrimdnio do Fundo sera formado pela Classe Unica. As caracteristicas e os direitos,
assim como as condi¢cdes de emissao, subscricdo, integralizacdo, remuneracao, amortizacao e
resgate, da Classe Unica serdo descritos no Anexo Descritivo da Classe Unica, o qual integra o
presente Regulamento.

2. DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS, OBRIGAGOES E RESPONSABILIDADES
2.1. DA ADMINISTRADORA
2.1.1. A Administradora, observadas as limitagdes estabelecidas neste Regulamento e nas

disposicOes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar

todos os atos necessarios a administragdo fiducidria do Fundo, bem como, na qualidade de
9
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Custodiante, a custédia dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes
da carteira do Fundo e a controladoria e a escrituragao das Cotas, sem prejuizo dos direitos e
obrigacdes da Gestora e de terceiros contratados para prestacao de servigos ao Fundo.

2.1.2. Incluem-se entre as obriga¢des da Administradora aquelas dispostas nos artigos 82 e 83
(conforme aplicavel) e 104 da parte geral da Resolugdo CVM 175, no artigo 30 do Anexo
Normativo Il da Resolugdo CVM 175 e nos anexos complementares Il e V das Regras e
Procedimentos ANBIMA. Sem prejuizo de seus outros deveres legais e regulamentares, incluem-
se entre as obrigacdes da Administradora:

(a) encaminhar ao SCR documento composto pelos dados individualizados de risco de
crédito referentes a cada operacdo de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do
BACEN na rede mundial de computadores;

(b) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
(i) o registro de Cotistas; (ii) o livro de atas das Assembleias de Cotistas; (iii) o livro ou lista de
presenca de Cotistas; (iv) os pareceres do Auditor Independente; e (v) os registros contdbeis
referentes as operacdes e ao patrimonio do Fundo;

(c) solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacdo das Cotas no mercado organizado;

(d) pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislagado vigente, por cada
dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacgao aplicavel;

(e) elaborar e divulgar as informagdes periddicas e eventuais da Classe exigidas por este
Regulamento e pela regulamentacdo em vigor, notadamente pelo artigo 27 do Anexo
Normativo ll;

(f) manter atualizada, junto a CVM, a lista de todos os prestadores de servigos contratados
pelo Fundo, sejam os definidos como essenciais ou ndo, inclusive os contratados pela Gestora,
bem como as demais informacgGes cadastrais do Fundo e da Classe;

() manter servico de atendimento aos Cotistas, sendo responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamacgdes, conforme definido neste Regulamento;

(h) monitorar a composi¢do da Reserva de Caixa, caso aplicavel;

(i) cumprir as delibera¢Ges das Assembleia Geral de Cotistas;

() observar as disposi¢Ges deste Regulamento e do Acordo Operacional;

(k) adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolucao CVM
175;

10
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(N observar as disposi¢Ges do Codigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos ANBIMA;

(m) manter, separadamente, registros com informag¢des completas sobre toda e qualquer
modalidade de negociacdo realizada entre (1) de um lado, qualquer dos Prestadores de Servicos
Essenciais, o Custodiante e/ou as suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas
regras contdbeis que tratam desse assunto; e (2) de outro, a Classe;

(n) contratar o Auditor Independente, nos termos das disposi¢des regulatérias aplicaveis;

(o) no caso de decretacdo de regime de administracdo especial tempordria (RAET),
intervencado, liquidagdo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da instituicdo na qual seja mantida
a Conta da Classe, tomar as medidas cabiveis para o redirecionamento do fluxo de recursos
decorrentes do pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo para a conta de titularidade do Fundo mantida em uma outra

instituicdo; e,

(p) obter autorizacdo especifica do devedor, passivel de comprovacdo, para fins de consulta
as informacgdes constantes do SCR.

2.1.3. Incluem-se entre as obrigacdes da Administradora contratar, em nome do Fundo, com
terceiros habilitados e autorizados, podendo inclusive ser parte relacionada, os servigos de:

(i) tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo;

(i) escrituragdo das Cotas;

(iii) auditoria independente;

(iv) registro de Direitos Creditorios em entidade registradora autorizada pelo Banco Central
do Brasil, observado que a entidade registradora ndo pode ser parte relacionada ao gestor ou

da consultoria especializada;

(v) custédia dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
carteira do Fundo;

(vi) guarda da documentagdo que constitui o lastro dos Direitos Creditdrios, a qual pode se
dar por meio fisico ou eletronico; e

(vii)  liquidacdo fisica ou eletrénica e financeira dos Direitos Creditérios.

2.2. DA GESTORA

11
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2.2.1. A Gestora, observadas as limitagdes estabelecidas neste Regulamento e nas disposi¢coes
legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos os atos
necessarios a gestdo profissional dos Ativos integrantes da carteira do Fundo, sem prejuizo dos
direitos e obrigacdes da Administradora e de terceiros contratados para prestacdo de servigos
ao Fundo.

2.2.2. Sem prejuizo de outras obrigacdes legais e regulamentares a que esteja sujeita, a
Gestora obriga-se a:

(a) cumprir as obrigacGes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, nos
artigos 105 e 106 da parte geral da Resolugao CVM 175, no artigo 33 do Anexo Normativo l;

(b) observar as vedac¢Oes estabelecidas na regulamentagcdo em vigor, em especial, nos
artigos 45 e 101 a 103 da parte geral da Resolugdo CVM 175;

(c) observar as disposicdes do Cédigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos ANBIMA,
especialmente os anexos complementares |l e V;

(d) informar a Administradora, imediatamente, caso ocorra a alteracdao de qualquer dos
Demais Prestadores de Servigos contratados pela Gestora, em nome do Fundo;

(e) providenciar, as suas expensas, a elaboracdo do material de divulga¢do do Fundo;

(f) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a
documentacado relativa as operagées do Fundo;

() manter a carteira do Fundo enquadrada aos limites de composicdo e concentragao;

(h) observar as disposi¢Ges deste Regulamento e do Acordo Operacional;

(i) adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolucdo CVM
175;

() estruturar o Fundo, nos termos do artigo 33, §19, do Anexo Normativo Il;

(k) controlar e cumprir o enquadramento dos limites de composicdo e concentracdao de

carteira, fiscal, de exposicdo a Risco de Capital e de concentragdo em fatores de risco, com base
no Patrimonio Liquido da Classe, cabendo, quando for o caso, diligenciar pelo seu
reenquadramento no melhor interesse dos Cotistas;

(N informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteragdo em prestador
de servico por ela contratado;
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(m) cumprir as delibera¢Ges das Assembleias de Cotistas;

(n) executar a Politica de Investimento, devendo analisar e selecionar os Direitos
Creditérios e os Ativos Financeiros de Liquidez para a carteira do Fundo, o que inclui, no minimo,
(i) a verificacdo do enquadramento dos Direitos Creditérios a politica de investimento
estabelecida neste Regulamento, compreendendo a validagdo dos Direitos Creditorios em
relacio aos Critérios de Elegibilidade e a observancia aos requisitos de composicdo e
diversificacdo da carteira do Fundo, de forma individualizada ou por amostragem, utilizando
modelo estatistico consistente e passivel de verificacdo; e, (ii) avaliar a aderéncia do risco de
performance dos Direitos Creditérios, se houver, a politica de investimento;

(o) no ambito das diligéncias relacionadas a aquisi¢do dos Direitos Creditérios, verificar:

(1) a possibilidade de ineficacia da aquisicdo dos Direitos Creditdrios em virtude de
riscos de natureza fiscal, alcancando os Direitos Creditdrios que tenham
representatividade no patriménio do Fundo; e

(2) a existéncia, a integridade e a titularidade dos Direitos Creditdrios;

(p) celebrar, em nome do Fundo, todos os documentos relativos a negociacao dos Direitos
Creditdrios e dos Ativos Financeiros de Liquidez, devendo encaminhar a Administradora, nos 5
(cinco) dias uteis subsequentes a sua assinatura, cdpia de cada documento que firmar em nome
da Classe, caso ja ndo participe do instrumento na qualidade de parte ou interveniente anuente;

(q) registrar os Direitos Creditdrios na entidade registradora da Classe ou entregda-los ao
custodiante ou administrador, conforme o caso;

(r) na hipétese de ocorrer substituicdo de Direitos Creditdrios, por qualquer motivo,
diligenciar para que a relagdo entre risco e retorno da carteira de Direitos Creditdrios ndo seja
alterada, nos termos da politica de investimentos;

(s) efetuar a correta formalizagdo dos documentos relativos a cessdo dos Direitos
Creditdrios, caso aplicavel;

(t) monitorar a adimpléncia da carteira de Direitos Creditérios e, em relacao aos Direitos
Creditdrios vencidos e ndo pagos, diligenciar para que sejam adotados os procedimentos de
cobranga, nos termos deste Regulamento;

(u) monitorar a taxa de retorno dos Direitos Creditérios, considerando, no minimo,
pagamentos, pré-pagamentos e inadimpléncia;

(v) apurar, em conjunto com a Administradora, a composicdo e/ou a recomposicdo da

Reserva de Caixa, nos termos da clausula 12 do Anexo Descritivo da Classe Unica; e,
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(w) monitorar, todo Dia Util, nos termos deste Regulamento:
(1) o enquadramento da Alocagdo Minima;
(2) os Eventos de Avaliagdo; e
(3) os Eventos de Liquidacdo Antecipada.
2.2.3. Inclui-se entre as obrigacGes da Gestora contratar, em nome do Fundo, com terceiros
devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servigos se, conforme o caso, tais servigos
nado sejam prestados diretamente pela Gestora:
(i) intermediacdo de operagdes para a carteira de Ativos do Fundo;
(i) distribuicdo de Cotas;
(iii) classificacdo de risco das Cotas por Agéncia da Classificacdo de Risco;
(iv) consultoria de investimentos;
(v) formador de mercado da Classe;
(vi) cogestdo da carteira de Ativos;
(vii)  consultoria especializada;
(viii) agente de cobranga; e
(ix) verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios, conforme aplicavel.

2.2.4. A Gestora ou a Administradora podem prestar os servigos de que tratam as alineas “(i)”
e “(ii)” da cldusula 2.2.3 acima, observada a regulamentacdo aplicavel as referidas atividades.

2.2.5. Os servigos de que tratam as alineas “(iii)” a “(ix)” da clausula 2.2.3 acima somente sdo
de contratagdo obrigatdria pela Gestora caso assim disposto neste Regulamento ou deliberado

pela Assembleia Geral de Cotistas.

2.2.6. O servico de que trata a alinea “(iii)” da cldusula 2.2.3 acima podera ser contratado pela
Gestora, sem a necessidade de deliberagdo pela Assembleia Geral de Cotistas.

14



genial

2.2.7. Nos casos de contrata¢do de cogestor, a Gestora deve definir no respectivo contrato,
claramente, as atribuicdes da Gestora e do cogestor, o que inclui, no minimo, o mercado
especifico de atuagdo de cada um.

2.2.8. A Gestora pode contratar outros servicos em beneficio da Classe, que ndo estejam
listados na clausula 2.2.3 acima, observado que, nesse caso:

(a) a contratacdo ndo ocorre em nome do Fundo ou da Classe, salvo se aprovado pela
Assembleia Geral de Cotistas; e

(b) caso o prestador de servico contratado ndo seja um participante de mercado regulado
pela CVM ou o servigco prestado ao Fundo ou a Classe ndo se encontre dentro da esfera de
atuacdo da CVM, a Gestora deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao
Fundo ou a Classe, respondendo pelos prejuizos que esse terceiro causar.

2.2.9. Asordens de compra e venda de Ativos devem sempre ser expedidas pela Gestora com
a identificacdo precisa do Fundo e, se for o caso, da Classe em nome da qual devem ser
executadas.

2.3. RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS

2.3.1. Nos termos dos artigos 1.368-D e 1.368-E do Cddigo Civil Brasileiro e observadas as
disposicGes deste Regulamento, os Prestadores de Servicos Essenciais e Demais Prestadores de
Servicos respondem perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, nas suas respectivas
esferas de atuagao, individualmente e sem solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus
proprios atos e omissdes contrarios a lei, a este Regulamento ou a regulamentacdo vigente, sem
prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar e do dever de vigiar, nas hipdteses expressamente
previstas na Resolugdio CVM 175, bem como naquelas eventualmente previstas neste
Regulamento.

2.3.2. A afericdo de responsabilidades dos Prestadores de Servigos Essenciais e dos Demais
Prestadores de Servigos tem como parametros as obrigacdes previstas na Resolugao CVM 175 e
em regulamentacBes especificas, assim como aquelas previstas neste Regulamento e no
respectivo contrato de prestagdo de servigos.

2.3.3. Sem prejuizo as obrigagdes dispostas na regulamentagdo e na autorregulagdo, compete
ao responsavel pela distribuicdo de Cotas verificar com a maxima diligéncia na sua selegdo: (i) o
perfil adequado do investidor; (ii) o atendimento as determina¢des quanto a prevengdo e
combate ao crime de lavagem de dinheiro; e (iii) o adequado esclarecimento quanto a Classe
em que o investidor aportard, detalhando, entre outros, riscos, taxas e responsabilidade por
Patrimdnio Liquido Negativo.
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2.3.4. A relagdo contendo a identificagdo dos Demais Prestadores de Servicos encontra-se
descrita neste Regulamento, no website dos Prestadores de Servicos Essenciais e no website da
CVM.

3. DA REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

3.1. O Fundo pagard a Administradora e a Gestora, pela prestacdo dos servigcos descritos
neste Regulamento, respectivamente, a Taxa de Administracdo, a Taxa de Custddia e a Taxa de
Gestdo, as quais serdo calculadas na forma descrita no Anexo Descritivo da Classe Unica,
conforme o caso.

3.2, A Taxa de Administragdo e a Taxa de Gestdo ndo incluem as despesas previstas no
Capitulo 5 do presente Regulamento, a serem debitadas diretamente do Fundo pela
Administradora ou pela Gestora, conforme o caso.

3.3. Os valores devidos aos Demais Prestadores de Servicos, a titulo de remuneracgao,
correrdo: (i) por conta da Classe, caso estejam previstos no rol de encargos constante do
Capitulo 5 do presente Regulamento; ou (ii) por conta do Prestador de Servico Essencial que for
responsavel pela contratacdo, caso ndo estejam previstos no rol de encargos constante do
Capitulo 5 do presente Regulamento.

3.4. ATaxade Administragdo e a Taxa de Gestdo incluem os valores correspondentes as taxas
de administracdo e de gestdo dos fundos investidos, salvo aqueles que (i) tenham suas cotas
admitidas a negociacdo em mercado organizado; e (ii) sejam geridos por partes ndo relacionadas
a Gestora, os quais também podem cobrar taxa de ingresso, saida e/ou performance, conforme
seus respectivos regulamentos.

3.5. AAdministradora e a Gestora podem estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdo
e/ou da Taxa de Gestdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos respectivos prestadores de
servico contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da
Taxa de Administracdo e/ou da Taxa de Gest&o, conforme o caso.

3.6. Na hipdtese de existir acordo de remuneragdo com base na Taxa de Administragdo ou
na Taxa de Gestdo, que deve ser paga diretamente pelo Fundo as classes investidoras, nos
termos da alinea “(q)” da clausula 5.1 do presente Regulamento, o valor das correspondentes
parcelas da Taxa de Administracdo ou da Taxa de Gestdo deve ser subtraido e limitado aos
valores destinados pelo Fundo ao provisionamento ou pagamento das despesas com as
referidas taxas.

3.7. E vedado que o acordo de remuneracio direta ou indiretamente resulte em desconto,
abatimento ou reducgdo de taxa de administragdo, performance, gestdao ou qualquer outra taxa
devida pela classe investidora ao Fundo.
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4. DAS VEDACOES

4.1. Em complemento as vedagdes descritas na Resolugdo CVM 175, a Administradora e a
Gestora devem observar as vedac¢oes descritas nas clausulas a seguir.

4.2, E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, nas suas respectivas esferas de
atuacdo, em nome do Fundo:

(i) receber depdsito em conta corrente;

(ii) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses autorizadas pela Resolu¢do CVM
175 e por este Regulamento;

(iii) prestar fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de retengao de risco;

(iv) vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizagdo das Cotas
subscritas a prazo;

(v) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(vi) adquirir Direitos Creditdrios originados ou cedidos pela Administradora, Gestora,
consultoria especializada ou partes a elas relacionadas, ressalvado nas hipéteses previstas no
pardgrafo 12 do artigo 42 do Anexo Normativo I;

(vii)  utilizar os recursos do Fundo para o pagamento de seguro contra perdas financeiras dos
Cotistas; e

(viii)  praticar qualquer ato de liberalidade.

4.3. A Gestora podera contrair empréstimos, em nome do Fundo, para fazer frente ao
inadimplemento de qualquer Cotista que deixe de integralizar as Cotas por ele subscritas,
observado o disposto no artigo 113, V, da parte geral da Resolugdo CVM 175.

44. E vedado & Gestora receber qualquer remuneracio, beneficio ou vantagem, direta ou
indiretamente, que potencialmente prejudique a sua independéncia na tomada de decis3o.

5. DAS DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

5.1. Constituem despesas e encargos do Fundo, além da Taxa de Administra¢do, da Taxa de
Custddia e da Taxa de Gestdo:

(a) taxas, impostos ou contribuicGes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que

recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo e/ou da Classe Unica;
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(b) despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicdo e publicacdo de
relatérios e informacGes periddicas previstas neste Regulamento e na Resolu¢do CVM 175;

(c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacdes aos
Cotistas, ressalvadas as correspondéncias por meio fisico quando permitidas por este
Regulamento e solicitadas pelo préprio Cotista;

(d) honordrios e despesas relativas a contratagao do Auditor Independente e da Agéncia de
Classificacdo de Risco;

(e) emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes da carteira de Ativos;

(f) despesas com a manutencdo de Ativos cuja propriedade decorra de execugdo de
garantia ou de acordo com devedor;

(g) honorarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao
da estruturacao do Fundo e das emissdes e ofertas de Cotas da Classe, bem como de defesa dos
interesses do Fundo e/ou da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacéo
imputada, se for o caso;

(h) gastos derivados da celebragao de contratos de seguro sobre os Ativos da carteira, assim
como a parcela de prejuizos da carteira ndao coberta por apélices de seguro, salvo se decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores de servicos, no exercicio de suas respectivas

fungoes;

(i) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de Ativos da carteira;
() despesas com a realizacdo de Assembleias de Cotistas;

(k) despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, cisdo, transformacdo ou

liqguidagdo da Classe;

(N despesas com liquidacao, registro e custédia de operagGes com Ativos da carteira;

(m) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da carteira de Ativos;

(n) despesas inerentes a distribuicdo primaria das Cotas;

(o) despesas com a admissdo das Cotas a negociacdao em mercado organizado;
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(p) royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados de
acordo com contrato estabelecido entre a Administradora e a instituicdo que detém os direitos
sobre o respectivo indice;

(q) montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de remunerag¢ao com
base na Taxa de Administracdao ou Taxa de Gestdo, observado o disposto no artigo 99 da parte
geral da Resolug¢dao CVM 175;

(r) taxa maxima de distribuicdo;
(s) despesas relacionadas ao servico de formacao de mercado das Cotas; e
(t) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, desde que acordo

com as disposi¢des regulatdrias aplicaveis.

5.2. Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo correm por conta do
Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado, sem prejuizo do disposto no Capitulo 3
acima.

5.3. Uma vez que o Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, todos os encargos e
contingéncias do Fundo serdo debitados do patriménio do Fundo, respeitada a ordem de
alocac3o de recursos no Capitulo 11 do Anexo Descritivo da Classe Unica.

6. ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS, CONVOCAGAO, INSTALAGAO E DELIBERAGCOES

6.1.  As alteragOes do Regulamento dependem da prévia aprovacgdo da Assembleia Geral de
Cotistas, salvo nas hipdteses previstas na cldusula 6.3 deste Regulamento, observado que as
matérias especificas de deliberacdo pela Classe serdo deliberadas em sede de assembleia
especial de cotistas da Classe, sem prejuizo de outros requisitos e informacgdes previstos na
regulamentacdo vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas disposicGes procedimentais da
Assembleia Geral de Cotistas previstas neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel.

6.1.1. Salvo se aprovadas pela unanimidade dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de
Cotistas, as alteracdes do Regulamento sdo eficazes, com relagdo a incorporacdo, cisao, fusao
ou transformacao do Fundo, apenas a partir do decurso do prazo para pagamento do reembolso
aos Cotistas, nos termos do §22 do artigo 119 da Resolugdao CVM 175.

6.2. A Administradora deve encaminhar exemplar do novo Regulamento, consolidando as
alteracgOes efetuadas, por meio de sistema eletrénico disponibilizado pela CVM na rede mundial
de computadores, na data do inicio da vigéncia das alteragdes deliberadas em Assembleia Geral
de Cotistas.
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6.3. O Regulamento pode ser alterado, independentemente da realizacdo de Assembleia
Geral de Cotistas, sempre que tal alteracdo:

(a) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados
organizados em que as cotas do Fundo sejam admitidas a negociacdo ou de entidade
autorreguladora, nos termos da legislagdo aplicavel e de convénio com a CVM;

(b) for necessaria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais de prestadores de servigos
do Fundo e/ou da Classe, tais como alterag&o na razdo social, enderego, pagina na rede mundial
de computadores e telefone; ou

(c) envolver reducdo de taxa devida a prestador de servigos.

6.3.1. Sem prejuizo do disposto no pardgrafo primeiro do artigo 52 da Resolugdo CVM 175, as
alteracoes referidas nas alineas “(a)” e “(b)” da cladusula 6.3 acima devem ser comunicadas aos
Cotistas no prazo de até 10 (dez) dias contados da data em que tiverem sido implementadas.

6.3.2. A alteracdo referida na alinea “(c)” da cldusula 6.3 acima deve ser imediatamente
comunicada aos Cotistas.

6.3.3. A Administradora tem o prazo de até 30 (trinta) dias, salvo determinacdo da CVM em
contrario, para proceder as altera¢cdes determinadas pela CVM, contado do recebimento das
referidas exigéncias.

6.4. Em acréscimo aos documentos previstos na cldusula 6.2 acima, na data do inicio da
vigéncia das altera¢des deliberadas em Assembleia Geral de Cotistas, a Administradora deve
encaminhar a lamina atualizada, se aplicavel, por meio de sistema eletrénico na rede mundial
de computadores.

6.5. E da competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre:

. Quérum de Aprovagao de Matérias
Matéria . " -
Primeira Convocagao Segunda Convocacao
(i) Aprovar das demonstragoes
contabeis do Fundo acompanhadas do o o
. . Maioria das Cotas de Maioria das Cotas de
relatério do Auditor Independente, ] ]
. . Cotistas presentes. Cotistas presentes.
observado o disposto no artigo 71 da
parte geral da Resolugao CVM 175.
(ii) Alterar da parte geral do Maioria das Cotas de Maioria das Cotas de
Regulamento, ressalvado o disposto no Cotistas presentes. Cotistas presentes.
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artigo 52 da Resolugdo CVM 175 e o
disposto no item (iii) abaixo.

(iif)

geral do Regulamento.

Alterar o do Capitulo 5 da parte

Maioria das Cotas de
Cotistas presentes.

Maioria das Cotas de
Cotistas presentes.

Deliberar sobre a

(iv)

incorporagdo ou a transformacdo do

fusdo, a

Fundo.

Maioria das Cotas de
Cotistas presentes.

Maioria das Cotas de
Cotistas presentes.

(v)

qualquer dos Prestadores de Servigos

Deliberar sobre a substituicao de

Essenciais.

Maioria das Cotas
emitidas.

Maioria das Cotas de
Cotistas presentes.

(vi)

Administradora ou do Custodiante

Deliberar sobre a substituicao da

Maioria das Cotas
emitidas.

Maioria das Cotas de
Cotistas presentes.

(vii)

Gestora, sem Justa Causa;

Deliberar sobre a destituicao da

75% (setenta e cinco
por cento) das Cotas em
Circulagao

75% (setenta e cinco
por cento) das Cotas
presentes

(viii)

Gestora, com Justa Causa;

Deliberar sobre a destituicao da

75% (setenta e cinco
por cento) das Cotas em
Circulagao

75% (setenta e cinco
por cento) das Cotas
presentes

(ix)

Taxa de Administracdo, da Taxa de

Deliberar sobre a elevacdo da

Gestdo e da Taxa de Performance;

Maioria das Cotas
emitidas.

Maioria das Cotas de
Cotistas presentes.

(x) Deliberar sobre o plano de

resolucdgo do Patrimoénio Liquido

negativo;

Maioria das Cotas
emitidas.

Maioria das Cotas de
Cotistas presentes.

(xi)

declaragdo judicial de insolvéncia do

Deliberar sobre o pedido de

Fundo e as demais alternativas previstas
no item 7.1.5 deste Regulamento;

Maioria das Cotas
emitidas.

Maioria das Cotas de
Cotistas presentes.

(xii)

dos procedimentos de liquidacdo do

Deliberar sobre a interrupcao

Fundo ou o plano de liquidagdo
elaborado pelos Prestadores de Servigos
Essenciais, na ocorréncia de um Evento

de Liquidacao;

75% (setenta e cinco
por cento) das Cotas em
Circulagao

75% (setenta e cinco
por cento) das Cotas
presentes

(xiii) Deliberar sobre os
procedimentos a serem adotados no
resgate das Cotas mediante a dacdo em
pagamento dos Direitos Creditdrios e

dos Ativos Financeiros de Liquidez.

Maioria das Cotas
emitidas.

Maioria das Cotas de
Cotistas presentes.

(xiv) Aprovar os procedimentos de
liguidacdo da Classe referidos no item

13.8 do Anexo |;

75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas em

Circulacao

75% (setenta e cinco por

cento) das Cotas

presentes

21




genial

6.6. Anualmente, a Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre as demonstracées
contabeis do Fundo e/ou da Classe no prazo de até 60 (sessenta dias) contados do
encaminhamento das demonstra¢des contabeis a CVM.

6.6.1. A Assembleia Geral de Cotistas somente pode ser realizada no minimo 15 (quinze) dias
ap6s estarem disponiveis aos Cotistas as demonstra¢des contabeis relativas ao exercicio
encerrado, contendo parecer do Auditor Independente.

6.6.2. A Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas pode dispensar
os prazos de convocacgdo estabelecidos na clausula 6.6.1 acima.

6.6.3. As demonstragOes contdbeis cujo relatdrio de auditoria ndo contiver opinido modificada
podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral de Cotistas nao
seja instalada em virtude de ndo comparecimento dos Cotistas.

6.7. A convocac¢do da Assembleia Geral de Cotistas deve ser encaminhada a cada Cotista e
disponibilizada nas paginas da Administradora, da Gestora e, se alguma distribuicdo de Cotas
estiver em andamento, nas paginas dos respectivos distribuidores na rede mundial de
computadores.

6.8. A convocagao da Assembleia Geral de Cotistas enumerara, expressamente, na ordem do
dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos
gerais haja matérias que dependam de deliberacédo da respectiva Assembleia Geral de Cotistas.

6.9. No caso de participacdo do Cotista por meio de sistema eletrénico, a Administradora
enviard todas as informacgGes detalhando as regras e os procedimentos para viabilizar a
participacdo e votagdo a distancia, incluindo as informagdes necessarias e suficientes para
acesso e utilizacdo do sistema, assim como se a Assembleia Geral de Cotistas sera realizada
parcial ou exclusivamente de modo eletronico.

6.10. As informacgdes requeridas na convocag¢do, conforme descritas na clausula 6.9 acima,
podem ser divulgadas de forma resumida, com indicacdo dos enderecos na rede mundial de
computadores em que a informac¢do completa deve estar disponivel a todos os investidores.

6.11. A convocacgdo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita, no minimo, com 10 (dez)
dias de antecedéncia da data de sua realizagdo, sem prejuizo de regras especificas que sejam
aplicaveis ao Fundo em fungdo de sua categoria.

6.12. Daconvocac¢do devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada
a Assembleia Geral de Cotistas, sem prejuizo da possibilidade de a Assembleia Geral de Cotistas
ser realizada parcial ou exclusivamente eletronica.
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6.13. O aviso de convocacdo deve indicar a pagina na rede mundial de computadores em que
o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciacdo da
Assembleia Geral de Cotistas.

6.14. A Assembleia Geral de Cotistas sera instalada, (i) em primeira convoca¢do, com a
presenca do nimero minimo de Cotistas necessarios para a aprovac¢do das matérias da ordem
do dia; e (ii) em ou segunda convocagdo, com a presenca de qualquer nimero de Cotistas.

6.15. Na3o se realizando a Assembleia Geral de Cotistas, deverd ser publicado antncio de 22
(segunda) convocagdo ou novamente providenciado o envio de carta com aviso de recebimento
aos Cotistas ou do correio eletronico, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias. Para efeito do
disposto nesta clausula, admite-se que a 22 (segunda) convocacdo da Assembleia Geral seja
providenciada juntamente com a publica¢do do anuncio, ou o envio da carta ou do correio
eletronico da 12 (primeira) convocagao.

6.16. A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocagao.

6.17. Os Prestadores de Servigos Essenciais, o Custodiante, o Cotista ou grupo de Cotistas que
detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas podem convocar, a
qualquer tempo, Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse
do Fundo, da Classe ou da comunhao de Cotistas.

6.18. O pedido de convocacdo pela Gestora, pelo Custodiante ou por Cotistas deve ser dirigido
a Administradora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento,
convocar a respectiva Assembleia Geral de Cotistas.

6.19. A convocacgdo e arealizagdo da Assembleia Geral de Cotistas devem ser custeadas pelos
requerentes, salvo se a Assembleia Geral de Cotistas assim convocada deliberar em contrdrio.

6.20. A Assembleia Geral de Cotistas pode ser realizada:

(a) de modo exclusivamente eletronico, caso os Cotistas somente possam participar e votar
por meio de comunicagdo escrita ou sistema eletrénico; ou

(b) de modo parcialmente eletronico, caso os cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a distancia por meio de comunica¢do escrita ou sistema eletronico.

6.21. A Assembleia Geral de Cotistas realizada exclusivamente de modo eletronico é
considerada como ocorrida na sede da Administradora.

6.22. Os Cotistas podem votar por meio de comunica¢do escrita ou eletrénica, desde que
recebida pela Administradora pelo menos 2 (duas) horas antes do inicio da Assembleia Geral de

Cotistas, observado o disposto neste Regulamento.
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6.23. Serd admitido que as deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas sejam adotadas
mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reunido dos Cotistas.

6.24. Na hipdtese de consulta formal, deve ser concedido aos Cotistas o prazo minimo de 10
(dez) dias para manifestacdo, contado da data de envio da consulta que for realizada por meio
eletronico, ou de 15 (quinze) dias, contado da data de envio da consulta que for realizada meio
fisico.

6.24.1. O processo de consulta formal mencionado no item 6.23 acima sera realizado por meio
de carta ou correio eletrénico com confirmagao de recebimento e a aprovagao da matéria objeto
da consulta formal obedecera aos mesmos quéruns de aprovacgdo previstos neste regulamento
ou no Anexo Descritivo da Classe Unica, sendo computados como presentes somente 0s votos
enviados, sem prejuizo da aprovacdo prévia e especifica da Classe, se for o caso, conforme
previsto neste regulamento ou no Anexo Descritivo da Classe Unica.

6.24.2. Das delibera¢des adotadas por meio de consulta formal serd lavrada ata da Assembleia
Geral de Cotistas reduzindo a termo as delibera¢des adotadas, para os mesmos fins e efeitos de
uma ata.

6.25. Para o calculo do computo do quérum e manifestagdes de voto na Assembleia Geral de
Cotistas, a Administradora considera a quantidade de votos representativa da participacdo do
respectivo Cotista em relagdo ao Fundo e/ou a Classe ou a Subclasse em questdo, conforme o
caso.

6.26. Respeitados os qudruns especificos previstos neste Regulamento, toda e qualquer
matéria submetida a deliberagdo dos Cotistas devera ser aprovada por maioria dos votos dos
Cotistas presentes.

6.27. Somente podem votar na Assembleia Geral de Cotistas os Cotistas inscritos no registro
de Cotistas na data da convocacdo da respectiva Assembleia Geral de Cotistas, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

6.28. O Cotista que se utilizar de procurador deve outorgar mandato com poderes especificos
para a sua representacdo em Assembleia Geral de Cotistas, devendo o procurador entregar um
exemplar do instrumento do mandato a mesa, para sua conferéncia, utilizagcdo e arquivamento
pela Administradora.

6.29. Nao podem votar nas Assembleias de Cotistas:

(a) a Administradora, a Gestora ou os Demais Prestadores de Servigos;
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(b) os socios, diretores e empregados da Administradora, da Gestora ou dos Demais
Prestadores de Servicos;

(c) partes relacionadas ao prestador de servico, seus sdcios, diretores e empregados;

(d) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo, Classe ou Subclasse no que se
refere a matéria em votacdo; e

(e) quando aplicdvel, o Cotista, na hipdtese de deliberagdo relativa a laudos de avaliagdo de
bens de sua propriedade.

6.29.1. N3o se aplicam as vedagdes previstas na clausula 6.29 acima quando:

(i) os Unicos Cotistas forem, no momento de seu ingresso no Fundo, na Classe ou Subclasse,
conforme o caso, as pessoas mencionadas nas alineas “(a)” a “(e)” da clausula 6.29 acima; ou

(ii)  houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas ou dos demais Cotistas da
mesma Classe ou Subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na prépria Assembleia
Geral de Cotistas ou constar de permissao previamente concedida pelo Cotista, seja especifica
ou genérica, e arquivada pela Administradora.

6.29.2. Previamente ao inicio das deliberacdes, cabe ao Cotista de que trata a alinea “(d)” da
cladusula 6.29 acima declarar a mesa seu impedimento para o exercicio do direito de voto.

6.30. O resumo das decisGes da Assembleia Geral de Cotistas deve ser disponibilizado aos
respectivos Cotistas no prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de realizagcdo da Assembleia
Geral de Cotistas.

7. DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS E DO EXERCICIO SOCIAL DO FUNDO

7.1. O Fundo e a Classe Unica devem ter escrituragdo contdbil Unica, mas que deverdo ser
segregadas das demonstra¢Ges contabeis da Administradora e da Gestora.

7.2. O exercicio social do Fundo e da Classe Unica deve ser encerrado a cada 12 (doze) meses,
em dezembro de cada ano, quando devem ser levantadas as demonstra¢des contabeis do Fundo
e de sua Classe, relativas ao mesmo periodo findo.

7.3. A elaboracdo e a divulgacao das demonstragdes contabeis do Fundo e da Classe serdo

elaboradas na forma da Instrucdo CVM n2 489 e demais regras especificas que vierem a ser
editadas pela CVM.
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7.4. As demonstragbes contdbeis do Fundo e da Classe serdo conduzidas anualmente por
Auditor Independente registrado na CVM, observadas as normas que disciplinam o exercicio
dessa atividade.

7.5. Aauditoria das demonstragGes contabeis ndo é obrigatdria para o Fundo e a Classe caso
estejam atividade ha menos de 90 (noventa) dias.

8. DAS INFORMAGCOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

8.1. A Administradora e a Gestora deverdao prestar, na forma e dentro dos prazos
estabelecidos, todas as informacgGes obrigatdrias e periddicas constantes da Resolucdo CVM
175, sem prejuizo do disposto nas demais disposicOes legais e regulatdrias aplicaveis e neste
Regulamento, notadamente no presente Capitulo.

8.2. As informagGes periddicas e eventuais do Fundo deverdo ser divulgadas na pagina da
Administradora, na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e disponivel para
acesso gratuito do publico em geral, e mantidas disponiveis para os Cotistas.

8.3. O diretor ou administrador designado da Administradora deve elaborar os
demonstrativos trimestrais, nos termos exigidos pelo inciso “V” do art. 27 do Anexo Normativo
1.

8.4. A Gestoradeve elaborar e encaminhar a Administradora, em até 40 (quarenta) dias apds
o encerramento do trimestre civil a que se referir, relatorio contendo as informacgdes dispostas
no § 32 do art. 27 do Anexo Normativo Il.

9. DOS FATOS RELEVANTES

9.1. A Administradora é obrigada a divulgar qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado
ao funcionamento do Fundo ou da Classe ou aos Ativos integrantes da carteira do Fundo, assim
que dele tiver conhecimento, observado que é responsabilidade dos Demais Prestadores de
Servigos e da Gestora informar imediatamente a Administradora sobre os fatos relevantes de
gue venham a ter conhecimento, respondendo pelos prejuizos que causarem na hipdtese de

omissao.

9.2. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no valor das
Cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter Cotas.

9.3. Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo, da Classe
ou dos Ativos da carteira do Fundo deve ser:

(a) comunicado a todos os Cotistas;
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(b) informado as entidades administradoras de mercados organizados em que as Cotas
estejam admitidas a negociacao, se for o caso;

(c) divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e

(d) mantido nas paginas da Administradora e da Gestora e, ao menos enquanto uma
distribuicdo de Cotas estiver em curso, se for em caso, do Distribuidor na rede mundial de
computadores.

9.4. Considera-se exemplos de fatos potencialmente relevantes:

(i) alteracdo no tratamento tributario conferido ao Fundo, a Classe ou aos Cotistas;

(ii) contratagao de formador de mercado e o término da prestagao desse servico;

(iii) contratacdo de Agéncia de Classificacdo de Risco, caso ndo estabelecida neste
Regulamento;

(iv) mudanca na classificagao de risco atribuida a Classe ou a qualquer Subclasse;

(v) alteracdo da Administradora ou da Gestora;

(vi) fusdo, incorporacao, cisdao ou transformacdo da Classe;

(vii)  alteragdo do mercado organizado em que seja admitida a negociacdo de Cotas;

(viii) cancelamento da admissdo das Cotas a negociacdo em mercado organizado; e

(ix) emiss3o de Cotas.

10. DAS COMUNICAGOES

10.1. As informagbes ou os documentos para os quais a Resolugao CVM 175 ou este
Regulamento exija “encaminhamento”, “comunica¢do”, “acesso”, “envio”, “divulgacdo” ou
“disponibilizacdo” serdo disponibilizados pela Administradora aos Cotistas e demais
destinatarios especificados na Resolu¢do CVM 175 ou neste Regulamento por meio eletrénico,

nos termos da Resolugdo CVM 175.

10.2. A obrigacdo prevista na cldusula 10.1 acima sera considerada cumprida pela
Administradora na data em que a informagdo ou documento se tornar acessivel para os Cotistas.

10.3. O envio de correspondéncias por meio fisico aos Cotistas que fizerem tal solicitagdo a

Administradora estara sujeito a cobranga para pagamento de custos relacionados ao envio.
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10.4. Nas hipoteses em que a Resolugdo CVM 175 ou este Regulamento exija “atestado”,
“ciéncia”, “manifestacdo” ou “concordancia” dos Cotistas, admite-se que a manifestacdo em
questdo seja realizada por meio eletrénico, observados as disposi¢cdes do art. 12 da parte geral

da Resolugcdo CVM 175 e os seguintes procedimentos:

(a) admite-se que a manifestacdo em questao seja realizada por meio eletronico;
€,
(b) a Administradora preservard a correspondéncia devolvida ou seu registro

eletronico enquanto o Cotista ndo efetuar o resgate ou amortizagdo total das
Cotas de sua titularidade, sem prejuizo do disposto no Artigo 130 da
Resolugao CVM 175.

10.5. Caso ndo seja comunicada a Administradora a atualizacdo do enderego fisico ou
eletronico do Cotista, a Administradora fica exonerada do dever de envio das informacées e
comunicagOes previstas neste Regulamento e na Resolu¢do CVM 175 a partir da primeira
correspondéncia que houver sido devolvida por incorrecdo do seu endereco declarado.

10.6. A Administradora preservara a correspondéncia devolvida ou seu registro eletronico
enquanto o Cotista ndo efetuar o resgate ou amortizacao total das Cotas de sua titularidade,
sem prejuizo do disposto no art. 130 da parte geral da Resolugao CVM 175.

11. DAS DISPOSICOES GERAIS E DO FORO

11.1. A Administradora disponibiliza o servigo de atendimento aos Cotistas, responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, por meio dos telefones: (21)
3923-3000 (11) 3206-8000, dos e-mails: middleadm@genial.com.vc e ouvidoria@genial.com.vc,
website: www.genialinvestimentos.com.br e do enderego fisico: Praia de Botafogo, 228,

sala 907, Bairro de Botafogo, CEP 22250- 906, cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

11.2. S3o partes integrantes e indissocidveis ao presente Regulamento, os Anexos e os
Apéndices.

11.2.1. Em caso de conflito entre o Regulamento e os Anexos, prevalecerd o Regulamento.

11.3. Fica eleito o foro da comarca da cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir
quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.
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ANEXO |

ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DO VENEZA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA

1. DO REGIME DA CLASSE

1.1. A Classe é constituida sob o regime fechado, de modo que as Cotas somente serdo
resgatadas em virtude de liquidacdo da Classe ou do término do Prazo de Dura¢do, em
conformidade com o disposto no Regulamento.

1.2, Para fins do disposto no Cddigo ANBIMA, a Classe, conforme Regras e Procedimentos
ANBIMA, é classificada como sendo do tipo “Multicarteira outros”.

2. DO PUBLICO-ALVO
2.1. A Classe é exclusivamente destinada a Investidores Qualificados.
3. DO PRAZO DE DURACAO DA CLASSE

3.1. A Classe terd o mesmo Prazo de Dura¢do que o Fundo, podendo ser liquidada por
deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas em conformidade com o disposto no Regulamento
e neste Anexo Descritivo da Classe Unica.

4, DAS SUBCLASSES, EMISSAO, SUBSCRICAO, INTEGRALIZACAO, DISTRIBUICAO DE
RESULTADOS, AMORTIZAGAO, RESGATE E TRANSFERENCIA DAS COTAS

4.1.1. A Classe ndo serd dividida em Subclasses, ndo sendo admitido qualquer tipo de
preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os Cotistas da Classe Unica do Fundo.

4.2, As Cotas serdo escriturais e nominais e corresponderdo a fragGes ideais do patrimonio
do Fundo, observadas as caracteristicas de cada da série previstas neste Regulamento e no
respectivo Apéndice. O Custodiante serd responsavel pela inscricdo do nome de cada Cotista no
registro de cotistas do Fundo. A titularidade das Cotas sera comprovada por extrato emitido pela
B3, enquanto estiverem eletronicamente custodiadas na B3, ou por extrato emitido pelo
Custodiante.

4.3, As Cotas serdo integralizadas, em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3, caso as
Cotas estejam depositadas para distribuicdo no mercado primario, por meio do MDA — Mddulo
de Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicao
liguidada financeiramente por meio da B3; ou (b) de transferéncia eletrénica disponivel (TED)
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ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, na conta de titularidade do
Fundo, exclusivamente na Conta da Classe, servindo o comprovante de depdsito ou
transferéncia como recibo de quitagao.

4.4. As Cotas, independentemente ou série, serdo integralizadas (a) na respectiva Data de
Integralizacdo Inicial, pelo seu valor unitario conforme cldusula 4.5 abaixo; e (b) a partir do Dia
Util seguinte a respectiva Data de Integralizacdo Inicial, pelo valor atualizado da Cota da
respectiva Subclasse ou série desde a Data de Integralizacdo Inicial até a data da efetiva
integralizagdo.

4.5, As Cotas terdo valor unitario de RS 1.000,00 (um mil reais), na respectiva Data de
Integralizacdo Inicial.

4.6. Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito cada Cotista, ndo serdo deduzidas
do valor entregue ao Fundo quaisquer taxas ou despesas.

4.7. E admitida a subscri¢do por um mesmo Cotista de todas as Cotas emitidas. N3o havera,
portanto, requisitos de dispersao das Cotas.

4.8. A responsabilidade dos Cotistas serd limitada ao valor das Cotas por eles subscritas.
Desse modo, os Cotistas somente serdo obrigados a integralizar as Cotas que efetivamente
subscreverem, observadas as condi¢des estabelecidas neste Regulamento e no respectivo
boletim de subscricdo. Caso ndo haja saldo de Cotas subscrito e ndo integralizado ou
compromisso de subscricdo e integralizacdao de novas Cotas assumido contratualmente, de
forma expressa e por escrito, pelos Cotistas, os Cotistas ndo serdo obrigados a realizar novos
aportes de recursos no Fundo, mesmo na hipdtese de Patrimoénio Liquido Negativo ou de o
Fundo ndo ter recursos suficientes para fazer frente as suas obrigacGes, observadas as
disposicOes do presente Regulamento e seus Anexos.

4.9. Somente os Investidores Autorizados poderdo adquirir as Cotas.

4.10. O valor unitario de emissado das Cotas, independentemente da Subclasse ou série, sera
determinado da seguinte forma: (a) na 12 (primeira) emissdo, o valor unitario de emissdo serd o
valor da Cota da respectiva Subclasse ou série na Data de Integralizagdo Inicial, conforme
previsto no respectivo Apéndice; e (b) a partir da 22 (segunda) emissao (inclusive), o valor
unitdrio de emissdo serd o valor atualizado da Cota da respectiva Subclasse ou série desde a
Data de Integralizacgdo Inicial até a data da nova emissdo, nos termos deste Regulamento.

4.11. Parafins de integralizacdo, amortizacdo e resgate das Cotas, devera ser utilizado o valor
da Cota em vigor no fechamento do mesmo Dia Util da efetiva disponibilidade dos recursos
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depositados pelo investidor diretamente na Conta da Classe ou o valor da Cota em vigor no
fechamento do mesmo Dia Util do pagamento da amortizagdo e/ou resgate, conforme o caso.

4.11.1. As Cotas serdo amortizadas e resgatadas, em moeda corrente nacional, observados os
prazos e os valores definidos nos respectivos Apéndices de cada série, respeitada, ainda, a
ordem de alocagdo dos recursos do Fundo estabelecida no Capitulo 11 deste Anexo Descritivo
da Classe Unica.

4.12. No momento da subscricdo das Cotas, o Cotista atestara, por meio de assinatura de
termo de ciéncia de risco e de adesdo a este Regulamento (“Termo de Ciéncia de Risco e de

Adesdo”), que: (i) possui pleno conhecimento dos riscos envolvidos no investimento no Fundo
e na Classe, inclusive da possibilidade de perda total do capital investido e, se for o caso, da
auséncia de classificagdo de risco das Cotas subscritas; e (ii) teve acesso ao inteiro teor do
Regulamento, dos Anexos e dos respectivos Apéndices.

4.13. O previsto neste Capitulo ndo constitui promessa de rendimentos e corresponde
meramente a uma previsdao de amortizacdo e a preferéncia entre as diferentes Subclasses, de
modo que as Cotas somente serdo amortizadas se os resultados da carteira do Fundo assim
permitirem, nos termos dispostos neste Regulamento.

4.14. A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a verificagdo, pela
Administradora, do atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento, na
Resolugdo CVM 175 e nas demais disposicOes legais e regulatdrias aplicaveis.

4.15. Na hipdtese de transferéncia por meio de negociagdo em mercado organizado, cabe ao
intermediario verificar o atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento, na
Resolugdo CVM 175 e nas demais disposicOes legais e regulatdrias aplicaveis.

4.16. A distribuicdo de Cotas deve observar a regulamentacdo especifica sobre ofertas
publicas de distribuicdo de valores mobiliarios.

4.17. As Cotas estardo sujeitas a eventuais restricoes de negociagdo estabelecidas na
regulamentacdo aplicavel, incluindo, sem limitagdo, a Resolugdo CVM 160.

4.18. Os Cotistas serdo os Unicos responsdveis pelo pagamento dos custos, tributos ou
emolumentos decorrentes da negociacao ou da transferéncia das suas Cotas.

4.19. A critério da Gestora, as Cotas poderdo ser depositadas para negocia¢gdo no mercado
secunddrio por meio do sistema FUNDOS21-Modulo de Fundos, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes e os eventos de pagamento liquidados
financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente por meio da B3.
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4.20. Caso as Cotas sejam depositadas em bolsa de valores ou mercado de balc3o organizado,
caberd exclusivamente ao eventual intermedidrio verificar se os adquirentes das Cotas sdo
Investidores Autorizados, bem como o atendimento as demais formalidades previstas no
Regulamento e na regulamentacgdo aplicavel.

4.21. Nao é admitida nova distribuicdo de Cotas antes de encerrada a distribuicdo anterior de
Cotas.

4.22. Asimportancias recebidas na integralizacdo de Cotas durante o processo de distribuicdo
devem ser depositadas em instituicdo integrante do Sistema de Pagamentos Brasileiro (SPB) ou
aplicadas em valores mobilidrios ou outros Ativos Financeiros de Liquidez compativeis com as
caracteristicas da Classe, até o encerramento da respectiva oferta ou a distribuicdo da
quantidade minima de Cotas, no caso de colocac¢do parcial. Uma vez encerrada a respectiva
oferta ou distribuida a quantidade minima de Cotas, no caso de colocagao parcial, os recursos
decorrentes da integralizacao das Cotas poderao ser investidos conforme previsto no presente
Regulamento.

4.23. Caso a Classe ja esteja em funcionamento, os valores relativos a nova distribuicdo de
Cotas devem ser escriturados separadamente das demais aplicacdes até o encerramento da
distribuicdo, devendo ser aplicados em Ativos Financeiros de Liquidez.

5. METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO, DO PATRIMONIO LIQUIDO E
DAS COTAS

5.1. Os Ativos integrantes da carteira do Fundo terdo o seu valor de mercado apurado pela
Administradora, todo Dia Util, conforme a metodologia descrita no manual de precificacio de
ativos da Administradora, disponivel na sua pagina na rede mundial de computadores.

5.2.  As provisGes e as perdas relativas aos Ativos integrantes da carteira do Fundo serdao
calculadas pela Administradora, de acordo com a regulamentacdo vigente e a metodologia
descrita no manual de provisdo para perdas da Administradora, também disponivel na sua
pagina na rede mundial de computadores.

5.3. Os Ativos da Classe que sejam negociados em bolsa de valores ou mercado de balcao
organizado serdao marcados a mercado, nos termos da legislacdo em vigor e segundo os critérios
de precificacdo da Administradora.

5.4. E obrigatéria a divulgac3o, em notas explicativas as demonstracdes contabeis anuais do
Fundo e/ou da Classe Unica, de informagdes que abranjam, no minimo, (i) o montante, a
natureza e as faixas de vencimento dos Ativos integrantes da carteira da Classe, caso aplicavel,
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(ii) o mercado dos Ativos, segregados por tipo de Ativo, e (iii) os parametros utilizados na
determinagao desses valores.

6. EVENTOS DE VERIFICAGAO DO PATRIMONIO LIQUIDO

6.1. A Administradora devera imediatamente verificar se o Patriménio Liquido estd negativo
na ocorréncia de qualquer dos seguintes Eventos de Verificacdo do Patriménio Liquido:
(a) pedido de declaragdo judicial de insolvéncia do Fundo; (b) ocorréncia de qualquer Evento de
Avaliagdo ou Evento de Liquidag¢do Antecipada; ou (c) ocorréncia de quaisquer outros eventos
que, a critério da Administradora, possam gerar impacto significativo no Patrimonio Liquido.

6.1.1. Caso a Administradora verifique que o Patrimonio Liquido estd negativo, deverdo ser
adotadas as medidas previstas no Capitulo 7 do Anexo Descritivo da Classe Unica.

7. PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO

7.1. Caso verifique, a qualquer tempo, que o Patrimbénio Liquido estd negativo, a
Administradora imediatamente (a) suspendera a subscricdo de novas Cotas e o pagamento da
amortizacdo e do resgate das Cotas; (b) comunicara a verificagdo do Patrimonio Liquido
Negativo a Gestora, que deverd interromper a aquisicdio de novos Direitos Creditérios; e
(c) divulgara fato relevante, nos termos da cldusula 9.3 das condi¢des gerais deste Regulamento.

7.1.1. Em até 20 (vinte) dias a contar da verificagdo do Patriménio Liquido Negativo, a
Administradora devera (a) elaborar, em conjunto com a Gestora, um plano de resolu¢do do
Patrimdnio Liquido Negativo, que contemple, no minimo, os requisitos previstos no artigo 122,
caput, I, “a”, da parte geral da Resolucdo CVM 175; e (b) convocar a Assembleia Geral de
Cotistas, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da conclusdo da sua elaborag3o, para deliberar
sobre o plano de resolucdo do Patriménio Liquido Negativo.

7.1.2. Se, ap6s a adogdo das medidas previstas na cldusula 7.1 acima pela Administradora, os
Prestadores de Servicos Essenciais, em conjunto, avaliarem, de modo fundamentado, que o
Patrimdnio Liquido Negativo ndo representa risco a solvéncia do Fundo, a adoc¢do das medidas
previstas na clausula 7.1.1 acima sera facultativa.

7.1.3. Na hipdtese de, previamente a convocac¢do da Assembleia Geral de Cotistas de que trata
a cldusula 7.1.1(b) acima, a Administradora verificar que o Patrimdnio Liquido voltou a ser
positivo, os Prestadores de Servigos Essenciais serdo dispensados de prosseguir com os
procedimentos previstos neste Capitulo 7, devendo a Administradora divulgar novo fato
relevante, nos termos da clausula 9.3 das condi¢Ges gerais deste Regulamento, no qual constem
o valor atualizado do Patriménio Liquido e, resumidamente, as causas e as circunstancias que
resultaram no Patrimonio Liquido Negativo.
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7.1.4. Na hipdtese de, posteriormente a convocagao da Assembleia Geral de Cotistas de que
trata a cldusula 7.1.1(b) acima e anteriormente a sua realiza¢do, a Administradora verificar que
o Patrimonio Liquido voltou a ser positivo, a Assembleia Geral de Cotistas devera ser realizada
para que a Gestora apresente aos Cotistas o valor atualizado do Patriménio Liquido e as causas
e as circunstancias que resultaram no Patriménio Liquido Negativo, ndo se aplicando o disposto
na clausula 7.1.5 abaixo.

7.1.5. Na Assembleia Geral de Cotistas prevista na cldusula 7.1.1(b) acima, caso o plano de
resolucdo do Patrimdnio Liquido Negativo ndo seja aprovado, os Cotistas deverdo deliberar
sobre as seguintes alternativas, nos termos do artigo 122, §49, da parte geral da Resolucdo CVM
175: (a) o aporte de recursos, proprios ou de terceiros, para cobrir o Patriménio Liquido
Negativo, em montante e prazo condizentes com as obriga¢Ges da Classe; (b) a cisdo, a fusdo ou
a incorporagao do Fundo por outro fundo de investimento que tenha apresentado proposta ja
analisada pelos Prestadores de Servigos Essenciais; (c) a liquidacdo da Classe, desde que ndo
haja obriga¢Ges remanescentes a serem honradas pelo Fundo; e (d) o pedido de declaragdo
judicial de insolvéncia da Classe.

7.1.6. A Gestora serd obrigada a comparecer a Assembleia Geral de Cotistas mencionada na
cladusula 7.1.1(b) acima, na qualidade de responsavel pela gestdo da carteira do Fundo, sendo
certo que a auséncia da Gestora nao impedira a realiza¢cdo da Assembleia Geral de Cotistas pela
Administradora. Sera permitida a manifestacdo dos credores do Fundo na referida Assembleia
Geral de Cotistas, desde que prevista na convocacdao da Assembleia Geral de Cotistas ou
autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.

7.1.7. Se a Assembleia Geral de Cotistas de que trata a clausula 7.1.1(b) acima ndo se instalar
por falta de qudérum ou os Cotistas ndo aprovarem qualquer das alternativas referidas na
cladusula 7.1.5 acima, a Administradora deverd ingressar com o pedido de declaragao judicial de
insolvéncia da Classe.

7.2. A CVM poderd pedir a declaragdo judicial de insolvéncia da Classe, sempre que
identificar situacdo em que o Patriménio Liquido Negativo represente risco para o
funcionamento eficiente do mercado de capitais ou a integridade do sistema financeiro.

7.3. Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da
Classe, a Administradora devera divulgar fato relevante, nos termos do Capitulo 9 das condi¢des
gerais do Regulamento.

7.3.1. Respeitado o que dispuser a decisdo no processo de declarac¢do judicial de insolvéncia
da Classe, fica estabelecido que, a partir do pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da
Classe, o pagamento do valor mensal minimo da Taxa de Administra¢do terd prioridade em
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relacdo aos demais encargos da Classe, preservando-se, no restante, a ordem de alocacao dos
recursos prevista no Capitulo 11 deste Anexo Descritivo da Classe Unica.

7.4. Tdo logo tenha ciéncia da declaracgdo judicial de insolvéncia da Classe, a Administradora
devera (a)divulgar fato relevante, nos termos do Capitulo 9 das condi¢cdes gerais do
Regulamento; e (b) efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da Classe na CVM,
nos termos do artigo 125 da parte geral da Resolugao CVM 175.

8. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICO
8.1. Pelos servicos de administracgdo fiducidria, a Administradora fara jus a uma remuneragao

minima mensal de RS 8.000,00 (oito mil reais), e, no maximo, 0,105% (cento e cinco milésimos
por cento) ao ano, incidente sobre o Patriménio Liquido (“Taxa de Administracdo”).

8.1.1. A Taxa de Administracdo serd paga mensalmente, até o 52 (quinto) Dia Util do més
subsequente ao més da prestacdo dos servigos, sendo provisionada em todo Dia Util.

8.1.2. ATaxa de Administracdo sera reajustada anualmente, com base na varia¢do positiva do
IGP-M, contado a partir da Data de Inicio ou do inicio da prestacdo de servico, conforme o caso.

8.2. Pelos servigos de custddia, a Administradora, na qualidade de Custodiante, fara jus a
uma remuneracdo minima mensal de RS 2.000,00 (dois mil reais), e, no maximo, 0,025% (vinte
e cinco milésimos por cento) ao ano, incidente sobre o Patrimonio Liquido (“Taxa de Custddia”).

8.2.1. A Taxa de Custddia serad calculada linearmente, provisionada a base de 1/252 (um
duzentos e cinquenta e dois avos) e paga mensalmente, até o 52 (quinto) Dia Util do més
subsequente ao més da prestacio dos servigos, sendo calculada e provisionada em todo Dia Util.

8.2.2. A remunera¢do mensal minima da Taxa de Custddia sera reajustada anualmente, com
base na variagdo positiva do IGP-M, contado a partir da Data de Inicio ou do inicio da prestagao
de servico, conforme o caso.

8.3. A Gestora fara jus a uma remuneragao mensal equivalente a 1,00% (um inteiro por

cento) ao ano sobre o Patrimoénio Liquido da Classe (“Taxa de Gestdo").

8.4. Tendo em vista que ndao ha Distribuidores que prestem servigcos de forma continua ao
Fundo, o presente Regulamento ndo prevé uma taxa maxima de distribuicdo, nos termos do
Oficio-Circular-Conjunto n21/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracdo dos Distribuidores que
venham a ser contratados e remunerados pontualmente, a cada nova emissdo de Cotas, sera
prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme a Resolugdao CVM 160.
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8.5. Em adigdo as taxas previstas no Anexo, sera devida pelos Cotistas a Gestora uma taxa
de performance, correspondente a 20% (vinte por cento) da valoriza¢do das Cotas que exceder
avariacdo da Taxa DI, apds deduzidos os valores de todas as demais despesas da Classe, inclusive
a Taxa de Administracdo (“Taxa de Performance”).

8.5.1. A Taxa de Performance serd apurada e provisionada diariamente, em cada dia util,
contudo o pagamento ocorrera somente nas datas de amortizagdo ou resgate das Cotas, a partir
da 12 (primeira) data em que o resultado da férmula abaixo for positivo (“Data de Inicio da Taxa

de Performance”) (inclusive):

Np Dq Ni Dj
Z VrPgt, X 1_[(1 + CDI;) — z Vrint; X 1_[(1 + CDI,)
q=1 i=1 j=1 k=1

onde:
Np: nimero de amortizagdes de Cotas pagas até a data de verificacdo em questao (inclusive);

Ni: nimero de integralizacGes de Cotas realizadas até a data de verificagdo em questdo
(inclusive);

VrPgtq: valor da g-ésima amortizacao de Cotas paga;
Vrintj: valor da j-ésima integralizacdo de Cotas realizada;

Dq: nimero de Dias Uteis entre a g-ésima data de amortizac3o das Cotas (inclusive) e a data de
verificacdo em questdo (exclusive);

Dj: nimero de Dias Uteis entre a j-ésima data de integralizagdo de Cotas (inclusive) e a data de
verificacdo em questdo (exclusive); e

CDI: com relagdo a cada Dia Util, a Taxa DI, expressa na forma percentual e calculada diariamente
sob a forma de capitalizagdo composta, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis.

8.5.2. A Taxa de Performance serd determinada pelo maior valor entre (a) 0 (zero); e 20%
(vinte por cento) (1) do valor disponivel para amortiza¢cdo ou resgate das Cotas, apds a Data de
Inicio da Taxa de Performance; ou (2) do valor disponivel para amortizacdo ou resgate das Cotas,
na Data de Inicio da Taxa de Performance, que exceda o valor necessario para que o resultado
da férmula acima seja 0 (zero).

8.5.3. As disposi¢Oes do artigo 28, paragrafos 12, 22 e 52 do Anexo Normativo | a Resolugao
CVM 175 nao serdo aplicaveis a Taxa de Performance.
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8.5.4.

Em caso de (a) destituicdo da Gestora sem Justa Causa; ou (b) Renuncia Motivada da

Gestora, caberd a Gestora as seguintes remuneracdes:

(i) até a data da sua efetiva substituicdo, a Taxa de Gestdo, calculada de forma pro rata

temporis, nos termos deste Regulamento, sem que seja devida pela Gestora qualquer
restituicdo de valores ja recebidos a titulo de Taxa Minima de Gestdo; e

(ii) a Taxa de Performance, a qual sera debitada como encargo do Fundo.

8.5.5.

Para fins deste Regulamento, a “Renlncia Motivada da Gestora” serd configurada em

caso de renuncia da Gestora em qualquer das seguintes hipdteses:

(i)

(ii)

os Cotistas, reunidos em Assembleia e sem a concordancia da Gestora, promovam
qualquer alteragdo neste Regulamento que, exceto pelo disposto do item 6.3 do
Regulamento, direta ou indiretamente: (1) altere a politica de investimentos do
Fundo, o Prazo de Duracg8o, a Taxa de Gestdo e/ou a Taxa de Performance; (2) altere
os termos, condicdes e/ou regras relativos a renuncia, incluindo a Renuncia
Motivada da Gestora ou a destituicdo da Gestora, com ou sem Justa Causa; (3) altere
as competéncias, poderes, responsabilidades e/ou obriga¢des da Gestora; (4) inclua
neste Regulamento restri¢cdes a efetivagao, por parte da Gestora, de investimentos
e/ou desinvestimentos nos termos da politica de investimentos do Fundo, inclusive
por meio da instalagcdo de comités e/ou conselhos do Fundo; e/ou (5) inviabilize o
cumprimento das estratégias de investimento estabelecidas neste Regulamento;
e/ou

os Cotistas, reunidos em Assembleia e sem a concordancia da Gestora, aprovem a
fusdo, cisdo ou incorporacdo do Fundo.

8.5.6. A Taxa de Performance sera devida na data da destituicdo da Gestora sem Justa Causa

ou na data da Renuncia Motivada da Gestora e, uma vez calculada na forma deste Regulamento,

serd paga a Gestora (a) nas datas imediatamente subsequentes a efetiva substituicdo da Gestora

em que houver recursos disponiveis no Fundo ou em que forem realizadas distribuicGes aos

Cotistas; ou (b) quando da liquida¢do do Fundo, o que ocorrer primeiro.

8.5.7. Caso seja substituida com Justa Causa, cabera a Gestora as seguintes remuneragoes:

8.5.8.

(a) até a data da sua efetiva substituicdo, a Taxa de Gestdo, calculada de forma pro rata

temporis, nos termos deste Regulamento, sem que seja devida pela Gestora qualquer
restituicdo de valores ja recebidos a titulo de Taxa de Gestdo; e
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(b) a Taxa de Performance, porém ndo fara jus ao recebimento de valores a serem pagos a
titulo de Taxa de Performance apds a data de sua efetiva substituicdo, ainda que em
decorréncia de investimentos realizados pelo Fundo até sua substituicado.

8.5.9. Nao serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de ingresso ou
taxa de saida.

9. POLITICA DE INVESTIMENTO, ENQUADRAMENTO E CONCENTRACAO

9.1. A Classe terd como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizagdo das Cotas de suas
respectivas titularidades por meio da aplicacdo dos recursos da Classe Unica,
preponderantemente, na aquisicdo de Direitos Creditdrios.

9.2. Em até 180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas atividades, a Classe deve possuir
parcela superior a 67% (sessenta e sete por cento) de seu Patrimonio Liquido representada por
Direitos Creditérios (“Alocacdo Minima”).

9.3. Desde que respeitada a Politica de Investimento da Classe, a Gestora terd plena
discricionariedade na sele¢do e na diversificacdo dos Direitos Creditérios a serem adquiridos
pela Classe, incluindo cotas de outros fundos de investimento em direitos creditérios, ndo tendo
a Gestora qualquer compromisso formal de investimento ou concentracdo em um Direito
Creditério que, por sua vez, concentre o patrimonio de suas classes em direitos creditérios que
sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor
especifico.

9.4. O remanescente do Patriménio Liquido, que ndo for aplicado em Direitos Creditdrios,
podera ser mantido em moeda corrente nacional ou investido nos seguintes ativos (“Ativos
Financeiros de Liquidez”):

(a) titulos publicos federais;
(b) ativos financeiros de renda fixa de emissao ou Coobrigac¢do de institui¢Ges financeiras;
(c) operagbes compromissadas com lastro nos ativos financeiros mencionados nas alineas

“(a)” e “(b)” acima; e

(d) cotas de classes que invistam exclusivamente nos ativos referidos nas alineas “(a)” a
“(c)” acima.

9.5. Periodo de Investimento e Periodo de Desinvestimento:
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(a) o Periodo de Investimento tera duracdo de 12 (doze) meses, a contar da Data de Inicio,
durante o qual a Classe adquirird os Direitos Creditdrios de acordo com a politica de
investimento prevista no presente Regulamento;

(b) o Periodo de Desinvestimento sera iniciado no 12 (primeiro) Dia Util seguinte ao término
do Periodo de Investimento e tera duragdo até o final do Prazo de Duragdo do Fundo ou a data
de liquidagdo da Classe, o que ocorrer primeiro; e

(c) para fins de clareza, a Gestora podera adquirir Ativos Financeiros de Liquidez durante o
Periodo de Investimento e durante o Periodo de Desinvestimento.

9.5.1. Durante o Periodo de Investimento, quaisquer recursos recebidos pelo Fundo
provenientes da integralizagdo das Cotas e do pagamento dos Direitos Creditdrios e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo poderao ser utilizados para realizagao
de novos investimentos pelo Fundo, a critério da Gestora, observada a ordem de alocacdo de
recursos prevista na cldusula 11 abaixo.

9.5.2. O Periodo de Investimento poderd ser encerrado com antecedéncia a critério da
Gestora, mediante envio de comunicagao aos Cotistas.

9.5.3. O Fundo podera, excepcionalmente, adquirir Direitos Creditérios fora do Periodo de
Investimento, desde que relativos a obrigacdes assumidas pelo Fundo antes do término do
Periodo de Investimento.

9.5.4. Durante o Periodo de Desinvestimento, quaisquer recursos oriundos da integralizacao
das Cotas e do pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo serdo utilizados para a amortizacdo e/ou resgate das Cotas,
observada a ordem de alocagdo de recursos prevista na cldusula 11 abaixo, exceto se tais
recursos forem retidos, total ou parcialmente, pela Gestora, com a finalidade de cumprir as
obrigacdes do item 9.5.3 acima.

9.6. E vedado ao Fundo realizar operacdes de day trade, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia.

9.7. E vedado, em qualquer hipdtese, prestar fianca, aval, aceite ou coobrigagdo com ativos
gue integrem a carteira da Classe.

9.8. E vedado ao Fundo adquirir quaisquer dos direitos creditdrios definidos como direitos
creditérios ndo-padronizados pela regulamentacao editada pela CVM, ressalvadas as exce¢oes
permitidas e limites impostos na regulamentacdo aplicavel.
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9.9. As importancias recebidas na integralizacdo de cotas de emissdo do Fundo durante o
processo de distribuicdo devem ser depositadas em instituicdo integrante do Sistema de
Pagamentos Brasileiro — SPB ou aplicados em Ativos Financeiros de Liquidez, até que seja
subscrito o valor minimo previsto para a distribuicao.

9.10. A Gestora observara os limites de concentragdo previstos no Anexo Normativo Il da
Resolugdo CVM 175 e em sua parte geral para a composicao da carteira da Classe.

9.10.1. A Gestora deve assegurar que, na consolidacao das aplicagdes da Classe em Direitos
Creditérios, seja observado os limites impostos pela regulamentacgao aplicavel que, atualmente,
recai sobre 20% (vinte por cento), em relagdo ao patrimonio liquido da Classe investidos em
direitos creditérios e outros ativos de responsabilidade ou coobrigacdo de um mesmo devedor
e partes a eles relacionadas, ficando dispensada a consolidacdo no caso de aplicagdo em Direitos
Creditérios geridos por terceiros que ndo sejam partes relacionadas a Gestora. Os percentuais
mencionados neste item devem ser cumpridos mensalmente, com base no patrimonio liquido
da Classe ao final do més imediatamente anterior.

9.10.2. A Gestora deve assegurar que, as aplicacdes em cotas de uma mesma classe nao podem
exceder os limites impostos pela regulamentacdo aplicavel que, atualmente, recai sobre 25%
(vinte e cinco por cento) do patriménio liquido da Classe.

9.10.3. A Gestora deve assegurar que os limites maximos impostos pela regulamentagao
aplicavel que, atualmente, recai sobre 20% (vinte por cento), para que seu patrimonio liquido
seja aplicado em cotas de classes e subclasses e/ou Ativos Financeiros de Liquidez destinados
exclusivamente a investidores profissionais, conforme definidos na Resolugio CVM 30,
observado que, dentro desse limite pode ser investido até 10% (dez por cento) do patriménio
liguido em classes de fundo de investimentos em direitos creditérios que admitam a aquisicdo
de direitos creditérios ndo-padronizados.

9.10.4. A Gestora devera observar, ainda, os limites estabelecidos na regulamentacgao aplicavel
que, atualmente, recai sobre 20% (vinte por cento), em rela¢do ao patriménio liquido investido
em Ativos Financeiros de Liquidez de emissdo ou que envolvam retencdo de risco por parte da
Administradora, Gestora e/ou suas partes relacionadas.

9.10.5. A Classe pode realizar opera¢des nos mercados de derivativos como parte de sua
estratégia de investimento, exclusivamente com o objetivo de protecdo patrimonial ou desde
que ndo resulte em exposicdo a risco de capital, troca de indexador a que os ativos estdo
indexados e/ou prejuizo ao respectivo indice referencial, se aplicavel. Adicionalmente, a Classe
nao poderad realizar operacdes com derivativos que tenham como contraparte a Gestora ou suas
partes relacionadas.
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9.10.6. E vedada a aplicagdo dos recursos do Fundo em ativos no exterior.
9.10.7. N3do ha limite para aplicagdo em Direitos Creditérios administrados pela Administradora.

9.11. Os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe devem ser
custodiados, registrados e/ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome da Classe
e, na impossibilidade operacional do Fundo, em contas especificas abertas no Sistema Especial
de Liquidagao e de Custddia — SELIC, em sistemas de registro e de liquidacdo financeira de ativos
autorizados pelo BACEN ou em instituicOes ou entidades autorizadas a prestacdo desses servicos
pelo BACEN ou pela CVM.

9.12. A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina
os principios gerais, o processo decisério e quais sdo as matérias relevantes obrigatérias para o
exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisGes da Gestora em assembleias de
detentores de titulos e valores mobiliarios que confiram aos seus titulares o direito de voto.

9.13. Apolitica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode ser obtida na pagina
da Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte endereco: www.rizaasset.com.

9.14. Na3o obstante a diligéncia da Gestora em colocar em pratica a Politica de Investimento,
as aplicagOes do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitas a flutuagdes tipicas de mercado, risco
de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados
de atuagdo. Ainda que a Administradora e a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de
riscos, ndo ha garantia de completa elimina¢do da possibilidade de perdas para o Fundo e os
Cotistas. E recomendada aos investidores a leitura atenta dos fatores de risco a que o
investimento nas Cotas estd exposto, conforme descritos no Capitulo 14 do Anexo Descritivo da
Classe Unica.

9.15. As aplicagBes realizadas no Fundo, na Classe e/ou nas Subclasses ndo contam com
garantia da Administradora, da Gestora, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de
seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

9.16. As limitagGes da Politica de Investimento, diversificagdo e composi¢do da carteira do
Fundo e da Classe previstas neste Capitulo serdo observadas diariamente, com base no
Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

9.17. Todos os custos incorridos para a preservacdo de direitos e prerrogativas ou a cobranga

extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes
da carteira da Classe serdo de inteira responsabilidade da Classe e, consequentemente, dos
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Cotistas, ndo estando os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos,
de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento ou pelo pagamento de tais custos.

9.17.1. Os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de Servi¢os nao serdo
responsaveis por quaisquer custos relacionados aos procedimentos na clausula 9.17 acima que
a Classe venha a iniciar, os quais deverao ser arcados pela Classe ou diretamente pelos Cotistas.

9.17.2. Os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos ndo serao
responsaveis por qualquer perda ou dano sofrido pela Classe ou pelos Cotistas em decorréncia
da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pela Classe, das medidas extrajudiciais ou
judiciais necessdrias a preservacdo de direitos e prerrogativas ou a cobranga extrajudicial ou
judicial dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da
Classe.

10. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE
10.1. Todos e quaisquer Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe, de forma

originaria ou mediante cessdo, deverdo atender, obrigatoriamente, aos seguintes Critérios de
Elegibilidade (“Critérios de Elegibilidade”):

(i) serem representados em moeda corrente nacional;

(i) o respectivo devedor, identificado por seu CNPJ ou por seu CPF, conforme o caso, nao
devera estar, na data de aquisicdo, inadimplente com qualquer dos Direitos Creditérios de
titularidade do Fundo;

(iii) possuir valor fixo e determinado ou determinavel;

(iv) observar os limites de concentragao previstos (i) na Politica de Investimento, nos termos
Capitulo 9 acima, e, (ii) nas Diretrizes de Investimento;

(v) os Direitos Creditérios devem estar livres e desembaragados de quaisquer 6nus,
gravames ou restricoes de qualquer natureza na data da respectiva cessdo ao Fundo; e,

(vi) para fins da aquisi¢dao de cotas de FIDC, estejam depositados para negocia¢do na B3 ou
outro sistema de registro, incluindo, mas nao se limitando, aos registros classificados como
“escriturais”, liquidacdo e custddia reconhecidos pelo BACEN ou autorizados pela CVM, de
forma que a liquidacgdo financeira de sua aquisicdo possa ser realizada em um de tais sistemas
de registro, assim como o FIDC deve observar as disposicdes da regulamentacdo editada pela
CVM.
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10.2. Os Direitos Creditérios adquiridos pela Classe que estejam registrados em mercado
organizado de balcdo autorizado pela CVM ou depositados em depositario central autorizado
pela CVM ou pelo Banco Central do Brasil estardo dispensas de registro em entidade
registradora, conforme disposto no art. 37, paragrafo Unico do Anexo Normativo Il da Resolucdo
CVM 175.

10.3. O Administrador ou o Custodiante, conforme o caso, realizara a custddia dos Direitos
Creditérios e dos documentos comprobatérios aplicaveis a aquisicdo dos Direitos Creditdrios
pela Classe que ndo estejam registradas em mercado organizado de balcdo autorizado pela CVM
ou depositadas em depositario central autorizado pela CVM ou pelo Banco Central do Brasil,
conforme determinado no item 10.2 acima, de acordo com o disposto no art. 37 do Anexo
Normativo Il da Resolugdo CVM 175.

10.4. Ativos Recuperados: Sem prejuizo da politica de investimento da Classe prevista neste

Anexo |, poderdo eventualmente compor a carteira de investimento da Classe, imdveis (ou
direitos reais relacionados), participa¢des societdrias, cotas de fundos de investimento, bens
moveis em geral, produtos ou insumos agricolas, direitos disponiveis, dentre outros ativos, bens
ou direitos que nao os Direitos Creditérios ou os Ativos Financeiros de Liquidez (“Ativos
Recuperados”), em decorréncia, exclusivamente, dos procedimentos judiciais ou extrajudiciais
envolvidos na recuperacao dos Direitos Creditérios, seja por forca de: (i) expropriagao de ativos;
(ii) excussdo de garantias; (iii) dacdo em pagamento; (iv) conversdo; (v) adjudicacdo ou
arrematacdo de bem penhorado pela Classe; ou (vi) transacdo, nos termos do Art. 840 e
seguintes do Cddigo Civil.

10.4.1. No caso de Ativos Recuperados passarem a compor a carteira da Classe, a Gestora
envidard seus melhores esforgos para liquidar os Ativos Recuperados da forma mais eficaz,
sempre levando em considerag¢do sua natureza, valor intrinseco e liquidez, cabendo a Gestora
enviar a Administradora relatério peridédico que demonstre os seus esforcos na tentativa de
alienagdo dos Ativos Recuperados.

10.4.2. Considerando que a Classe passara a ser proprietdria dos Ativos Recuperados com o
objetivo especifico de vendé-los a terceiros para fins de recuperagdo do investimento nos
Direitos Creditérios ou Ativos Financeiros de Liquidez, caberd a Gestora providenciar o registro
da propriedade dos Ativos Recuperados em nome da Classe nas competentes entidades
registradoras. Havendo qualquer impossibilidade, o registro poderd ser feito em nome da
Administradora, na qualidade de administrador e proprietdrio fiduciario dos Ativos
Recuperados, ficando averbado que estes: (i) ndo integram o ativo da Administradora; (ii) ndo
respondem direta ou indiretamente por qualquer obrigacdo de responsabilidade da
Administradora; (iii) ndo compdem a lista de bens e direitos da Administradora, para efeitos de
liguidagdo judicial ou extrajudicial; (iv) ndo podem ser dados em garantia de débito de operacgdo
da Administradora; (v) ndo sdo passiveis de execugao por quaisquer credores da Administradora,
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por mais privilegiados que possam ser; e (vi) ndo podem ser onerados, no todo ou em parte,
direta ou indiretamente, para qualquer terceiro.

10.4.3. Ainda que integrem a carteira da Classe, os Ativos Recuperados nao serdo, sob qualquer
hipétese, adquiridos como parte da politica de investimento da Classe.

10.5. Verificacdo do Lastro: A Gestora e/ou terceiro por ela contratado deverdo verificar a

existéncia, a integridade e a titularidade do lastro dos Direitos Creditérios, de forma integral e
previamente a respectiva subscricdo ou aquisicdo pela Classe, na forma exigida pela
regulamentacdo aplicavel.

10.5.1. O Custodiante devera, em periodicidade trimestral, verificar a existéncia, integralidade
e titularidade do lastro dos Direitos Creditérios que ingressaram na carteira no periodo a titulo
de substituicdo, assim como o lastro dos Direitos Creditdrios vencidas e ndo pagas no mesmo
periodo.

10.6. Recebimento Ordinario: O recebimento ordinario das amortiza¢Ges e resgates dos

Direitos Creditérios integrantes da carteira deverd ocorrer mediante os procedimentos
adotados pela B3 ou mediante transferéncia eletronica disponivel (TED), ou por outra forma de
transferéncia de recursos autorizada pelo Banco Central do Brasil que permita a identificacdo da
conta bancaria de origem dos recursos direcionados para a conta corrente da Classe.

10.7. Cobranca Extraordinaria dos Direitos Creditérios Inadimplidos: A Gestora, em nome da

Classe, quando e se aplicavel, sera responsavel por cobrar os Direitos Creditérios inadimplidos.
Os procedimentos aplicaveis a cobranca dos Direitos Creditérios inadimplidos serdo definidas
oportunamente pela Gestora, que podera contratar escritérios de advocacia para protecao dos
interesses da Classe.

10.8. Processos de Originacdo e Formalizacdo: Tendo em vista que os Direitos Creditdrios a

serem adquiridos pela Classe poderdo ser variados e de naturezas distintas, ndo é possivel
prever e, portanto, ndo estad contida no presente Regulamento a descricdo dos processos de
originacdo ou da politica de concessao de crédito, tampouco os fatores de risco especificos
associados a tais processos ou politica. Cada Cotista devera atestar que estd ciente e concorda
com o disposto neste item 10.9, por meio da assinatura do Termo de Ciéncia de Risco e Adesao.

11. ORDEM DE ALOCAGAO DOS RECURSOS

11.1. Ao longo do Periodo de Investimento, a Administradora devera, em todo Dia Util, por
meio dos competentes débitos e créditos realizados na Conta da Classe, se houver, alocar os
recursos decorrentes da integralizacdo de Cotas e do recebimento de recursos provenientes da
carteira da Classe Unica, bem como aqueles correspondentes ao valor agregado dos Ativos
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Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe, na seguinte ordem, conforme
aplicavel:

(i) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe Unica e/ou do Fundo,
devidos nos termos deste Regulamento e da legislacdo aplicavel;

(ii) constituicdo e/ou recomposicdo da Reserva de Caixa; e

(iii) aquisicdo de Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros de Liquidez.

11.2. Ao longo do Periodo de Desinvestimento, a Administradora deverd, em todo Dia Util,
por meio dos competentes débitos e créditos realizados na Conta da Classe, se houver, alocar
os recursos decorrentes da integralizacao de Cotas e do recebimento de recursos provenientes
da carteira da Classe Unica, bem como aqueles correspondentes ao valor agregado dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe, na seguinte ordem, conforme

aplicavel:

(i) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe Unica e/ou do Fundo,
devidos nos termos deste Regulamento e da legislagdo aplicavel;

(ii) constituicdo e/ou recomposi¢do da Reserva de Caixa;

(iii) aquisicdo de novos Direitos Creditdrios, exclusivamente na hipdtese prevista no item
9.5.3 acima;

(iv) pagamento de amortizacdo e/ou resgate das Cotas; e,

(v) aquisicdo de Ativos Financeiros de Liquidez.

11.3. Na ocorréncia de um Evento de Liquidacdo Antecipada e, enquanto tal evento
permanecer em curso, a Administradora se obriga a utilizar os recursos disponiveis para atender

as exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

(i) pagamento dos encargos do Fundo, conforme Capitulo 5 das condi¢Ges gerais do
Regulamento;

(ii) provisionamento de recursos equivalentes ao montante estimado dos encargos do

Fundo a serem incorridos no més calendario imediatamente subsequente ao més calendario em
que for efetuado o respectivo provisionamento;
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(iii) provisionamento de recursos para pagamento de despesas relacionadas a liquida¢do do
Fundo, ainda que exigiveis em data posterior ao encerramento de suas atividades;

(iv) pagamento do resgate das Cotas;
12. RESERVA DE CAIXA

12.1. Sempre observando a ordem de alocagdo dos recursos prevista no Capitulo 11 deste
Anexo Descritivo da Classe Unica, a Administradora devera manter, exclusivamente com os
recursos da Classe, desde a Data de Inicio até a liquidagdo da Classe e/ou do Fundo, a Reserva
de Caixa, nos termos abaixo:

(i) reserva equivalente ao valor estimado necessario para o pagamento das despesas e
encargos, incluindo-se a Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestdo e a Taxa de Custddia,
referentes aos 2 (dois) meses subsequentes (“Reserva de Caixa - Encargos”); e

(ii) reserva equivalente ao valor estimado necessdrio para a aquisicdo de Direitos
Creditérios relativos a obriga¢cdes assumidas pela Classe (“Reserva de Caixa - Alocacdo”).

12.2. Sem prejuizo do disposto na alinea “(h)” da cldusula 2.1.2 das condi¢des gerais deste
Regulamento, o valor da Reserva de Caixa devera ser apurado pela Gestora e monitorado pela
Administradora em todo ultimo Dia Util de cada més do calendario.

12.3. Os montantes referentes a Reserva de Caixa deverdo ser mantidos pela Administradora
de forma devidamente segregada no patrimdnio da Classe e/ou do Fundo, em moeda corrente
nacional, ou em Ativos Financeiros de Liquidez com liquidez imediata.

12.4. Na hipdtese de a Reserva de Caixa deixar de atender ao limite de enquadramento
descrito na clausula 12.1 acima, a Administradora, por conta e ordem, devera destinar todos os
recursos da Classe e/ou do Fundo, conforme o caso, em moeda corrente nacional, para a
recomposicdao da Reserva de Caixa, observada a ordem de alocagdo dos recursos prevista no
Capitulo 11 deste Anexo Descritivo da Classe Unica.

13. LIQUIDAGAO DA CLASSE, EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE LIQUIDAGAO
ANTECIPADA E PROCEDIMENTOS A SEREM OBSERVADOS NA LIQUIDAGAO DA CLASSE

13.1. A Classe Unica podera ser liquidada por deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas,
convocada especialmente para esse fim, ou, caso ndo existam Cotas em circulacdo, por
deliberacdo da Administradora.

13.2. A ocorréncia de qualquer das seguintes hipdteses constituird Evento de Avaliagao:
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(i) desenquadramento da Alocacdo Minima por mais de 180 (cento e oitenta) dias
consecutivos, consoante os limites aplicaveis a Classe Unica, nos termos deste Regulamento e
das disposicoes legais e regulatdrias em vigor;

(ii) nao constituicdo da Reserva de Caixa ou caso os limites estabelecidos para a Reserva de
Caixa n3o sejam atendidos pelo prazo de 15 (quinze) Dias Uteis consecutivos;

(iii) aquisicdo, pela Classe, de Direitos Creditérios que estejam em desacordo com os
Critérios de Elegibilidade previstos neste Regulamento no momento de sua aquisicdo, verificada
pela Administradora e pela Gestora e/ou por qualquer dos Cotistas, desde que, uma vez
notificados para sanar ou justificar o descumprimento, a Gestora ndo o sane no prazo de 10
(dez) Dias Uteis contados do recebimento da referida notificacdo; e

(iv) verificagdo de Patrimdnio Liquido Negativo.

13.3. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avalia¢do, a Gestora (a) interrompera a aquisi¢ao
de ativos para o Fundo; e (b) comunicara a Administradora que, imediatamente, (1) suspendera
0 pagamento de amortizacGes ou resgate das Cotas, se houver; e (2) convocara a Assembleia
Geral de Cotistas para deliberar se tal Evento de Avaliagao deve ser considerado, ou ndo, um
Evento de Liquidagdo Antecipada.

13.4. Caso delibere que determinado Evento de Avaliagdo deve ser considerado um Evento
de Liquidagao Antecipada, a Assembleia Geral de Cotistas referida acima deverd deliberar sobre
os procedimentos relativos a liquidacdo da Classe, na forma deste Capitulo.

13.5. Caso o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realizacdo da Assembleia Geral de
Cotistas referida acima, a Assembleia Geral de Cotistas sera cancelada pela Administradora.

13.6. Ressalvado o disposto na cldusula 13.4 acima, na hipdtese da cldusula 13.5 acima ou
caso o Evento de Avaliacdo nao seja considerado um Evento de Liquidacao Antecipada, a Classe
reiniciara o processo de amortiza¢do ou resgate das Cotas, se houver, bem como de aquisi¢ao
de Direitos Creditérios e de Ativos Financeiros de Liquidez, conforme o caso, sem prejuizo da
implementacao de eventuais ajustes aprovados pelos Cotistas na Assembleia Geral de Cotistas
em questao.

13.7. A ocorréncia de qualquer das seguintes hipdteses constituird Evento de Liquidagdo
Antecipada:

(i) deliberacdao da Assembleia Geral de Cotistas pela liquidacdo da Classe, nos termos da
Resolugdo CVM 175;
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(ii) caso em até 180 (cento e oitenta) dias da Data de Inicio do Fundo, a Classe ndo possuir
67% (sessenta e sete por cento) do seu patrimonio liquido representado por Direitos Creditdrios;

(iii) por determina¢do da CVM, em caso de violagdo de normas legais ou regulamentares;

(iv) deliberacdao, em Assembleia Geral de Cotistas, de que um Evento de Avaliacao constitui
um Evento de Liquidag¢do Antecipada; e

(v) renuncia da Administradora ou da Gestora, sem que uma nova instituicdo assuma suas
respectivas funcdes no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias.

13.8. Na hipdtese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo Antecipada, a Gestora (a)
interromperd a aquisicdao de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez; e (b)
comunicard a Administradora que, imediatamente, (1) suspenderd a subscricdo de novas Cotas
e o pagamento de amortizagdo ou resgate das Cotas, se houver; e (2) convocara a Assembleia
Geral de Cotistas para deliberar os procedimentos de liquidagado da Classe.

13.9. N&o sendo instalada a Assembleia Geral de Cotistas referida acima, em 22 (segunda)
convocagao, por falta de quérum, a Administradora deverd dar inicio aos procedimentos de
liqguida¢do da Classe.

13.10. Caso a Assembleia Geral de Cotistas referida acima ndo aprove o inicio dos
procedimentos de liquidacdo da Classe, sem prejuizo da ado¢do de medidas adicionais que
venham a ser aprovadas pela Assembleia Geral de Cotistas, a Classe reiniciara o processo de
amortizacdo ou resgate das Cotas, se houver, bem como de aquisicdo de Direitos Creditérios e
de Ativos Financeiros de Liquidez e de subscri¢cdo de novas Cotas.

13.11. Na hipdtese de liquidagdo da Classe Unica por deliberacdo da Assembleia Geral de
Cotistas, a Administradora deve promover a divisdo de seu patrimonio entre os Cotistas, na
proporcao das respectivas Cotas de suas titularidades, no prazo oportunamente definido na
Assembleia Geral de Cotistas em questdo.

13.12. A Assembleia Geral de Cotistas que for convocada para decidir sobre a liquidagdo da
Classe deve deliberar, no minimo, sobre as seguintes matérias:

(a) o plano de liquidagdo, a ser elaborado, conjuntamente, pelos Prestadores de Servigco
Essenciais, de acordo com os procedimentos e demais regras previstas neste Regulamento e nas
disposicOes legais e regulatérias aplicaveis, observado que de tal plano de liquidacdo deve
constar uma estimativa acerca da forma de pagamento dos valores devidos aos Cotistas, se for
0 caso, e de um cronograma de pagamentos;
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(b) o tratamento a ser conferido aos direitos e as obriga¢des dos Cotistas que ndo puderam
ser contatados quando da convocacgao da Assembleia Geral de Cotistas; e

(c) possibilidade, ou ndo, de novas subscri¢des de Cotas.

13.13. O Auditor Independente deve emitir parecer sobre a demonstragdo da movimentagao
do Patriménio Liquido, compreendendo o periodo entre a data das ultimas demonstra¢des
contabeis auditadas e a data da efetiva liquidagdo, manifestando-se sobre as movimentagdes
ocorridas no periodo.

13.13.1. Deve constar das notas explicativas as demonstra¢des contabeis uma analise
guanto a terem os valores dos resgates sido, ou nao, efetuados em condi¢des equitativas e de
acordo com as disposicoes legais e regulatérias aplicaveis, bem como quanto a existéncia, ou
nao, de débitos, créditos, ativos ou passivos nao contabilizados.

13.14. Caso a carteira de Ativos possua proventos a receber, é admitida, durante o prazo
previsto na Assembleia Geral de Cotistas, a critério da Gestora:

(a) a transferéncia dos proventos aos Cotistas, observada a participa¢do de cada Cotista na
Classe e sua ordem de prioridade de recebimento; ou

(b) a negociacdo dos proventos pelo valor de mercado.
13.15. No ambito da liquidag3o da Classe Unica, a Administradora deve:

(a) fornecer informacdGes relevantes sobre a liquidacdao a todos os Cotistas, de maneira
simultdnea e tdo logo tenha ciéncia das informacGes, devendo providenciar atualizagGes
conforme as circunstancias se modifiquem;

(b) verificar se a precificacao e a liquidez da carteira de Ativos asseguram um tratamento
isondmico na distribui¢cdo dos resultados da liquidacdo aos Cotistas, ainda que os resultados nao
sejam distribuidos em uma Unica ocasido ou que a cada distribuicio de resultados sejam
contemplados diferentes Cotistas; e,

(c) planejar os procedimentos necessarios para executar a liquidacdo da Classe, dentro de
um periodo adequado a data prevista para o encerramento do Prazo de Duracao.

13.16. No ambito da liquidagdo da Classe Unica e desde que de modo aderente ao plano de
liguidagdo definido na cldusula 13.12, fica dispensado o cumprimento das regras listadas no art.
128 da parte geral da Resolugao CVM 175.
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13.17. Somente na hipdtese de liquidagdo antecipada do Fundo as Cotas poderdo ser
resgatadas em Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez. Nesse caso, tal operagao
sera realizada fora do ambiente da B3.

13.18. Outros requisitos podem ser dispensados no ambito da liquidagdo, desde que
submetidos a aprovagdo da superintendéncia competente da CVM, a partir de pedido prévio e
fundamentado a ser formulado pelos Prestadores de Servico Essenciais, conjuntamente, em que
seja indicado o dispositivo objeto do pedido de dispensa e apresentadas as razbes que
desaconselham ou impossibilitam o cumprimento da norma no caso concreto.

14, DOS FATORES DE RISCO DA CLASSE UNICA

14.1. A Classe Unica podera realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a totalidade
de seu patriménio. A carteira da Classe Unica e, por consequéncia, seu patriménio estdo sujeitos
a riscos diversos, dentre os quais, exemplificativamente, os analisados abaixo, além daqueles
descritos na parte geral do presente Regulamento. Antes de adquirir as Cotas, todo investidor
deve ler cuidadosamente os fatores de risco abaixo descritos, responsabilizando-se
integralmente pelo seu investimento.

14.2. Riscos de Mercado. Os valores dos ativos financeiros integrantes da carteira da Classe
sdo passiveis das oscilagcdes decorrentes das flutuacdes de precos e cotacdes de mercado, bem
como das taxas de juros e dos resultados dos emissores dos ativos financeiros integrantes da
carteira da Classe. Nos casos em que houver queda do valor dos ativos financeiros integrantes
da carteira da Classe, o patrimonio liquido da Classe pode ser afetado negativamente. Em
determinados momentos de mercado, a volatilidade dos precos dos ativos pode ser elevada,
podendo acarretar oscilagdes bruscas no valor das cotas e no resultado da Classe.

14.3. Risco de Crédito / Contraparte. Os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros de
Liquidez que compdem a carteira da Classe estdo sujeitos a solvéncia e a capacidade dos seus
respectivos emissores e/ou contrapartes de honrarem os compromissos de pagamento,
podendo tal capacidade ser impactada por inUmeros e imprevisiveis motivos. Altera¢des na
capacidade dos respectivos emissores e/ou contrapartes de honrar com compromissos e/ou na
percepcdo que os investidores tenham sobre tais emissores e/ou contrapartes, por qualquer
motivo, podem levar ao inadimplemento e/ou ao atraso nos pagamentos dos Direitos
Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez, o que pode afetar adversamente os resultados da
Classe, seu patrimonio liquido e a rentabilidade das Cotas, podendo, por sua vez, implicar perdas
patrimoniais aos Cotistas.

14.4. Risco de Liquidez. A Classe somente procederd a amortizacdo programada e/ou ao
resgate das Cotas, em moeda corrente nacional, somente se e na medida em que os Direitos
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Creditdrios e os Ativos Financeiros de Liquidez que compdem a carteira da Classe sejam
devidamente adimplidos pelos respectivos devedores e contrapartes. Além disso, apds o
recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios judiciais ou
extrajudiciais cabiveis para sua cobranca, é possivel que a Classe ndo disponha dos recursos
suficientes para efetuar as amortizagGes (inclusive as programadas, se for o caso) e/ou o resgate
parcial ou total das Cotas.

Pela sua prépria natureza, a aplicacdo preponderante em Direitos Creditorios apresenta
peculiaridades em relagdo as aplicagGes usuais da maioria dos fundos de investimento de renda
fixa. Nao existe, no Brasil, por exemplo, mercado ativo para compra e venda de Direitos
Creditdrios. Assim, caso seja necessaria a venda dos Direitos Creditdrios, pela Classe, para fazer
frente a amortizagdes programadas, resgates ou nas hipoteses de liquidagdo da Classe previstas
neste Regulamento, podera ndo haver compradores ou a Classe precisara flexibilizar os termos
e condi¢des da negocia¢do dos Direitos Creditérios para tornar a venda vidvel, o que podera
afetar adversamente o patriménio liquido e a rentabilidade das Cotas, bem como acarretar
perdas patrimoniais aos Cotistas.

Considerando que a Classe permite a aquisi¢do de Direitos Creditérios cujo prazo de vencimento
seja mais longo que o prazo de durac¢do da Classe, a Classe poderd depender da alienagdo dos
Direitos Creditérios no mercado secundario para fazer frente as amortizagées programadas de
Cotas.

14.5. Risco de Desenquadramento e Incidéncia do Come-Cotas. Caso a carteira da Classe deixe
de ser composta por, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) em Direitos Creditérios, apds
o prazo de 180 (cento e oitenta dias) contados da Data de Inicio, e tal situagdo ndo seja sanada
nos prazos previstos na legislagao aplicavel, a Classe estara sujeita ao regime geral de tributacdo
de fundos previsto no artigo 17 e seguintes da Lei 14.754, de 12 de dezembro de 2023, conforme
alterada, que prevé o pagamento de imposto de renda retido na fonte sobre os rendimentos
das aplicagdes em fundos de investimento no ultimo dia util dos meses de maio e novembro de
cada ano, segundo uma tabela regressiva que vai de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos
por cento) a 15% (quinze por cento) (come-cotas), o que ird significar uma antecipacdo de
recolhimento de impostos ao Cotista e, conforme o caso, a sujei¢cdo a uma aliquota maior.

14.6. Risco Tributdrio. Os Prestadores de Servicos Essenciais envidardo os melhores esforcos
para manter a composicdo da carteira e classificacdo da Classe e do Fundo adequada ao
tratamento tributario aplicavel. No entanto, ndo ha garantia de que este tratamento tributario
sera sempre aplicavel a Classe ou ao Fundo devido (i) a possibilidade de ser alterada a estratégia
de investimento pela Gestora, para fins de cumprimento da Politica de Investimento da Classe
e/ou protecdo da carteira, bem como, (ii) eventuais alteracdes nas regras regulatérias e
tributarias aplicdveis, inclusive quanto a sua interpretacao.

14.7. Risco Regulatdrio. Alteracgdes na legislacdo e/ou regulamentacdo aplicaveis ao Fundo, a
Classe, aos Direitos Creditdrios e aos Ativos Financeiros de Liquidez, incluindo, mas nao se
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limitando aquelas relativas a tributos, podem ter impacto nos precos dos ativos financeiros ou
nos resultados das posicdes assumidas pela Classe e, portanto, no valor das cotas e nas
condicdes de operac¢do da Classe e do Fundo.

14.8. Risco de Concentragdo. A carteira da Classe poderd estar exposta a concentragao em
Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros de Liquidez atrelados a um baixo nimero de cedentes,
contrapartes e/ou emissores, na forma disposta neste Regulamento. Essa concentragdo de
investimentos podera aumentar a exposi¢dao da carteira da Classe aos riscos mencionados
acima, ocasionando volatilidade no valor das cotas de sua emissao.

Nos termos previstos neste Regulamento, a Classe deverd aplicar, no minimo, 67% (sessenta e
sete por cento) do seu patrimonio liquido em Direitos Creditdrios, sendo certo que a Classe
devera respeitar os limites de concentracdo descritos na politica de investimentos da Classe.
Alteracdes na condi¢do econémico-financeira e na expectativa de desempenho/resultado dos
Direitos Creditdrios podem, isolada ou cumulativamente, afetar de forma negativa o preco e/ou
rendimento dos investimentos da Classe e, consequentemente, dos Cotistas, de forma mais
severa se a Classe adotasse uma estratégia de investimento de maior diversificacdo de seus
investimentos em diversos Direitos Creditdrios. O risco associado as aplica¢des da Classe é
diretamente proporcional a concentragdo das aplicagdes. Quanto maior a concentragao das
aplica¢Oes da Classe em um Unico emissor maior sera a vulnerabilidade da Classe em relacdo ao
risco de crédito desse emissor.

14.9. Cobranga extrajudicial ou judicial. No caso de inadimplemento dos Direitos Creditérios
ou dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo, ndo ha garantia de que
a cobranga extrajudicial ou judicial dos valores devidos atingird os resultados almejados, o que
podera implicar perdas patrimoniais para o Fundo e os Cotistas. Ainda, todos os custos
incorridos para a cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo serdo de inteira responsabilidade do
Fundo e, consequentemente, dos Cotistas, ndo estando os Prestadores de Servigos Essenciais e
os Demais Prestadores de Servicos, de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento ou pelo
pagamento de tais custos. Os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de
Servigos ndo serdo responsaveis por qualquer perda ou dano sofrido pelo Fundo ou pelos
Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo Fundo, das
medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a cobranca extrajudicial ou judicial e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo.

14.10. Risco em Mercado de Derivativos. A Classe pode realizar operagdes nos mercados de
derivativos como parte de sua estratégia de investimento, exclusivamente com o objetivo de
protecdo patrimonial ou desde que ndo resulte em exposicdo ao risco de capital, troca de
indexador a que os ativos estdo indexados e/ou prejuizo ao respectivo indice referencial, se
aplicavel. Estas operagGes podem ndo produzir os efeitos pretendidos, provocando oscilagdes
bruscas e significativas no resultado da Classe e podendo ocasionar perdas patrimoniais para os
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Cotistas. Isso pode ocorrer, por exemplo, em virtude da distor¢ao entre o preco do derivativo e
o seu ativo objeto, ensejando maior volatilidade da carteira da Classe.

14.11. Risco de Originagdo ou de Formalizacdo dos Direitos Creditdrios. A Classe poderd
adquirir Direitos Creditdrios que estejam sujeitos a rescisdao ou a existéncia de vicios diversos,
inclusive de formalizagdo, nos instrumentos que deram origem aos referidos Direitos
Creditdrios. A rescisdo ou a existéncia de vicios com relagdo aos Direitos Creditdrios, bem como
a eventual dificuldade em encontrar Direitos Creditdrios que possam ser adquiridos pela Classe,
sdo fatores que podem prejudicar a rentabilidade da Classe e das Cotas, causando efeitos
adversos aos Cotistas.

14.12. Publico-alvo. O Fundo somente podera receber aplicacdes, bem como ter as Cotas
negociadas no mercado secundario, quando o subscritor ou adquirente for Investidor
Qualificado. Dessa forma, as Cotas somente poderao ser negociadas no mercado secundario
entre Investidores Autorizados, reduzindo a sua liquidez, o que podera dificultar a sua venda ou
afetar negativamente o seu preco de negociacao, causando perda patrimonial aos Cotistas.

14.13. Descasamento de taxas. Os Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo podem apresentar taxas prefixadas ou pds-fixadas. Assim, é
possivel que ocorra o descasamento entre as taxas de retorno dos Direitos Creditdrios e dos
Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo de uma ou mais séries de Cotas.
Uma vez que o pagamento da amortizacao e do resgate das Cotas decorre do pagamento dos
Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo, os
recursos do Fundo poderao ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade do montante
devido em razdo da amortizagdao ou resgate de uma ou mais séries de Cotas. Nessa hipdtese, os
Cotistas poderdo ter a remuneracao das suas Cotas afetada negativamente. O Fundo, os
Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos ndo prometem ou
asseguram qualquer rentabilidade aos Cotistas.

14.14. Auséncia de garantia das Cotas. As aplicacGes realizadas nas Cotas ndo contam com
garantia dos Prestadores de Servigcos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servicos, de
quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos
(FGC). Os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos ndo prometem
ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade em razao da aplicagao nas Cotas. Os recursos
para o pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas decorrerdao exclusivamente dos
resultados e do patrimonio do Fundo, o qual esta sujeito a riscos diversos e cujo desempenho é
incerto.

14.15. Fundo fechado e mercado secunddrio. O Fundo é constituido em regime fechado, de
modo que as Cotas somente serdo resgatadas ao término do prazo de durag¢do da respectiva
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Subclasse ou série ou, ainda, em caso de liquidacdo do Fundo. Atualmente, o mercado
secunddrio de cotas de fundos de investimento e, principalmente, de cotas de fundos de
investimento em direitos creditérios apresenta baixa liquidez, dificultando a sua aliena¢do ou
ocasionando a obtencdo de um preco de venda que cause perdas patrimoniais para os Cotistas.
N3o ha garantia dos Prestadores de Servicos Essenciais ou dos Demais Prestadores de Servicos
quanto a possibilidade de alienagdo das Cotas no mercado secundario ou ao seu preco de venda.

14.16. Falhas operacionais. A aquisicao, a liquidagdo e a cobranga dos Direitos Creditérios e
dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo dependem da atuacgado
conjunta e coordenada dos Prestadores de Servigcos Essenciais, dos Demais Prestadores de
Servicos e de eventuais terceiros. O Fundo poderad sofrer perdas patrimoniais caso os
procedimentos operacionais descritos neste Regulamento e nos demais documentos
relacionados ao Fundo venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela
necessidade de substituicdao de qualquer dos prestadores de servicos contratados.

14.17. Inexisténcia de descricdo dos processos de origem dos Direitos Creditdrios e das politicas
de concessdo de crédito pelos cedentes. Tendo em vista que a Classe buscara adquirir, de tempos
em tempos, Direitos Creditérios originados por cedentes distintos, e que cada Direito Creditério
tera sido objeto de processos de origem e de politicas de concessdo de crédito distintos, ndo é
possivel pré-estabelecer, e, portanto, ndo estd contida neste Regulamento descricdo dos
processos de origem e das politicas de concessdo dos Direitos Creditérios que serdo adquiridos
pela Classe, tampouco descricdo dos fatores de risco especificos associados a tais processos e
politicas. Dessa forma, os Direitos Creditérios que vierem a ser adquiridos pela Classe poderdo
ser originados com base em politicas de concessao de crédito que ndo assegurem a auséncia de
eventuais vicios na sua originacdo e/ou formalizacdo, o que podera dificultar ou até mesmo
inviabilizar a recuperacdo de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos referidos
Direitos Creditdrios integrantes da carteira pela Classe.

14.18. Troca de informagbes. Dada a complexidade operacional prépria das operagdes do
Fundo, ndo ha garantia de que as trocas de informagdes entre os Prestadores de Servicos
Essenciais, os Demais Prestadores de Servicos e eventuais terceiros ocorrerao livre de erros.
Caso tal risco venha a se materializar, o funcionamento do Fundo sera afetado adversamente,
prejudicando os resultados e o patriménio do Fundo.

14.19. Risco de Pré-Pagamento dos Direitos Creditdrios. Os Direitos Creditérios integrantes da
carteira da Classe podem ser objeto de amortizacdo ou liquidacdo antecipada, tendo em vista,
principalmente, a ocorréncia de eventos de avaliacdo e de eventos de liquidagdo no ambito dos
Direitos Creditdrios. A liquida¢do antecipada dos Direitos Creditérios podera implicar, inclusive,
que a Classe receba direitos creditdérios em dagdao em pagamento. A amortiza¢do antecipada dos
Direitos Creditérios pode gerar uma reducdo na rentabilidade esperada do investimento em tais
ativos. No caso de recebimento pela Classe de direitos creditérios em dagdo em pagamento, ndo
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ha garantia de que a Classe conseguird alienar tais direitos creditdrios, ou que conseguira alienar
tais direitos creditérios sem perdas significativas.

14.20. Riscos de Fungibilidade. Os Direitos Creditérios poderdo estar sujeitos aos riscos
decorrentes da auséncia de segregacdo do fluxo de pagamento dos direitos creditdrios que
adquirir. A materializagdo do referido risco poderd prejudicar a rentabilidade dos Direitos
Creditdrios adquiridos pela Classe e, consequentemente, a rentabilidade da Classe e a dos
Cotistas.

14.21. Risco dos Originadores. Os ativos adquiridos pela Classe poderdao ser decorrentes de
operacgdes realizadas nos segmentos comercial, industrial, imobiliario, financeiro, de hipotecas,
de arrendamento mercantil e de prestacdo de servicos realizadas, dentre outros. Os devedores
e originadores dos direitos creditorios estdo sujeitos aos riscos que sdo inerentes ao seu
segmento de atuacdo a exemplo da sazonalidade do referido setor, do aumento dos seus custos
operacionais, da dificuldade em obter suprimentos para desenvolver as suas atividades, da
concorréncia de terceiros que atuam no seu mesmo segmento, da ocorréncia de problemas
operacionais no desenvolvimento de suas atividades, das responsabilidades decorrentes do
descumprimento da legisla¢do, principalmente a ambiental e, ainda, estdo sujeitos aos fatores
politicos e econémicos globais e do Brasil, dentre outras questdes poderdo afetar aos devedores
e originadores dos direitos creditdrios. A materializagdo dos riscos e das questdes descritas
acima podera provocar uma diminuicdo da capacidade de pagamento dos devedores e
originadores dos direitos creditérios, bem como uma diminuicdo dos diretos creditdrios que sdo
originados pelos referidos devedores e ofertados inclusive aos FIDC cujas cotas poderao ser
adquiridas pela Classe pelos respectivos cedentes. Referida diminui¢gdo de capacidade podera
resultar em inadimplemento pelos respectivos devedores e originadores dos direitos
creditérios, bem como em reducdo da oferta de direitos creditdrios pelos cedentes, sendo que,
tais fatores poderao prejudicar a rentabilidade dos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe e,
consequentemente, a rentabilidade da Classe e a dos Cotistas.

14.22. Falha ou interrup¢do da prestagdo de servigos. O funcionamento do Fundo depende da
atuacdao conjunta e coordenada dos Prestadores de Servicos Essenciais e dos Demais
Prestadores de Servicos. Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia, bem como qualquer
interrupcdo na prestacao dos servicos pelos Prestadores de Servigcos Essenciais ou pelos Demais
Prestadores de Servicos, inclusive em razdo da sua substituicdo, podera prejudicar o regular
funcionamento do Fundo. Ademais, caso qualquer dos Prestadores de Servigos Essenciais ou dos
Demais Prestadores de Servigos seja substituido, podera haver um aumento dos custos do
Fundo com a contratacdo de um novo prestador de servicos e, conforme o caso, podera afetar
a capacidade do Fundo de geracgdo de resultado, o que pode resultar em prejuizos para a Classe,
e por consequéncia aos seus Cotistas.
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14.23. Ligquidagdo do Fundo. Existem eventos que poderdo ensejar a liquidagdo do Fundo,
conforme previsto no presente Regulamento. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas
receberem os valores investidos de forma antecipada, frustrando a sua expectativa inicial, sendo
que os Cotistas poderdao ndao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
rentabilidade, até entao, proporcionada pelo Fundo. Ademais, ocorrendo a liquida¢do do Fundo,
podera nao haver recursos imediatos suficientes para o pagamento do resgate das Cotas aos
Cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo
ainda ndo ser exigivel). Nesse caso, o pagamento da amortizagdo e do resgate das Cotas ficaria
condicionado (a) ao vencimento ou ao resgate dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros
de Liquidez integrantes da carteira do Fundo; (b) a alienacdo dos Direitos Creditdrios e dos
Ativos Financeiros de Liquidez a terceiros, podendo o prego de venda causar perdas patrimoniais
para o Fundo e os Cotistas; ou (c) ao resgate das Cotas mediante a dacdo em pagamentos dos
Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo, nos
termos deste Regulamento. Nas trés situagdes, os Cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais.

14.24. Dac¢do em pagamento de ativos. Ocorrendo a liquidacao do Fundo, as Cotas poderao ser
resgatadas mediante a dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros
de Liquidez integrantes da carteira do Fundo, nos termos deste Regulamento. Os Cotistas
poderdo encontrar dificuldades para negociar ou cobrar os Direitos Creditérios e os Ativos
Financeiros de Liquidez recebidos, o que pode resultar em prejuizos aos Cotistas.

14.25. Patriménio Liquido Negativo. Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza,
sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de
liguidez e negociagao atipica nos mercados de atuagdo, sendo que ndo ha garantia de completa
eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe e para o Cotista. Além disso, as estratégias
de investimento adotadas pela Classe poderdo fazer com que a Classe apresente patrimonio
liguido negativo. Nesse caso, a Administradora deve observar o disposto no Art. 122 da parte
geral da Resolugdo CVM 175, elaborar um plano de resolugdo do patriménio liquido negativo
em conjunto com a Gestora, bem como convocar assembleia geral de cotistas para deliberar
acerca do plano de resolugdo do patrimonio liquido negativo. Caso o plano de resolug¢do do
patrimonio liquido negativo ndo seja aprovado em assembleia geral, os cotistas devem deliberar
sobre (i) cobrir o patriménio liquido negativo, mediante aporte de recursos, proprios ou de
terceiros, em montante e prazo condizentes com as obrigacGes da Classe, hipdtese que afasta a
proibicdo disposta no Art. 122, inciso |, alinea “b” da parte geral da Resolu¢gdo CVM 175; (ii)
cindir, fundir ou incorporar a Classe a outro fundo que tenha apresentado proposta ja analisada
pelos prestadores de servigos essenciais; (iii) liquidar a Classe que estiver com patrimonio liquido
negativo, desde que ndo remanescam obriga¢Oes a serem honradas pelo seu patriménio; ou (iv)
determinar que a Administradora entre com pedido de declarac¢do judicial de insolvéncia da
Classe.
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14.26. Limitagdo da Responsabilidade dos Cotistas e o Regime de Insolvéncia. A Lei n°
13.874/2019 alterou o Cddigo Civil Brasileiro e estabeleceu que o regulamento do Fundo podera
estabelecer a limitacdo de responsabilidade de cada cotista ao valor de suas cotas, observada
regulamentacao superveniente da CVM. A CVM regulamentou esse assunto, por meio da
Resolugdo CVM 175. O Cddigo Civil Brasileiro também passou a estabelecer que os fundos de
investimento cujo Regulamento estabeleca a responsabilidade limitada de seus cotistas ao valor
de suas cotas estardo sujeitos ao regime da insolvéncia previsto no Cadigo Civil. Nessa hipdtese,
em caso de insuficiéncia do Patriménio Liquido da Classe, a insolvéncia da Classe podera ser
requerida: (a) por qualquer dos credores; (b) por decisdo da Assembleia de Cotistas; e (c)
conforme determinado pela CVM. Ademais, ndo ha jurisprudéncia administrativa ou judicial a
respeito da extensdo da limitacdo da responsabilidade dos cotistas de fundos de investimento,
tampouco do procedimento de insolvéncia aplicavel aos fundos de investimento.

14.27. Riscos relativos a Conta da Classe. Os recursos decorrentes do pagamento dos Direitos
Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo serdo
recebidos na Conta da Classe. No caso de decretacdo de regime de administracao especial
tempordria (RAET), intervengao, liquidagao extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da instituicdo
na qual seja mantida a Conta da Classe, os recursos nela depositados poderao ser bloqueados e
ndo vir a ser recuperados, afetando negativamente o patrimoénio do Fundo.

14.28. Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O valor das Cotas sera calculado todo Dia Util,
conforme o disposto neste Regulamento. A rentabilidade-alvo das Cotas, caso aplicavel, ndo
representa nem deve ser considerada promessa ou garantia de remuneragdo aos Cotistas.
Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor total da carteira
do Fundo assim permitirem. Caso os Ativos integrantes da carteira do Fundo, incluindo os
Direitos Creditérios, ndo constituam patrimonio suficiente para a valorizagdo das Cotas, a
rentabilidade dos Cotistas podera ser inferior a meta de rentabilidade prevista. Dados de
rentabilidade verificados no passado com relacdo a qualquer fundo de investimento, ou ao
proprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

14.29. Risco de Governanga. O Fundo poderd, a qualquer tempo, observado o disposto no
presente Regulamento, emitir novas Cotas. Na hipdtese de emissdo de Cotas, os Cotistas
poderdo nao ter direito de preferéncia na sua subscricdo, o que podera resultar na diluicdo dos
direitos politicos dos Cotistas titulares das Cotas entdo em circulacdo. Ademais, a rentabilidade
do Fundo podera ser afetada durante o periodo em que os recursos decorrentes da emissao das
novas Cotas ndo estiverem investidos em Direitos Creditdrios, nos termos do presente
Regulamento.

14.30. Concentragdo das Cotas. Nao ha restricdo quanto a quantidade maxima de Cotas que
podera ser detida por um mesmo Cotista. Assim, um Unico Cotista pode vir a deter parcela
substancial das Cotas e, consequentemente, uma participacdo expressiva no Patriménio
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Liquido. Tal fato podera fragilizar a posicdo dos demais Cotistas em razdo da possibilidade de
certas deliberagdes na Assembleia Geral de Cotistas virem a ser tomadas pelo Cotista
“majoritario” em fungdo de seus interesses préprios e em detrimento do Fundo e dos Cotistas
“minoritarios”.

14.31. Risco de AlteracGo do Regulamento. O presente Regulamento e o Anexo |, em
consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de determinagcdo da CVM, pode ser
alterado independentemente da realizagdo de Assembleia Geral de Cotistas. Tais altera¢oes
poderdo afetar o modo de operacdo da Classe e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

14.32. Risco de Limitagdo do Gerenciamento de Riscos. A realizagao de investimentos na Classe
expode o investidor aos riscos a que a Classe esta sujeita, os quais poderdo acarretar perdas para
os Cotistas. Embora a Administradora e a Gestora mantenham sistema de gerenciamento de
riscos das aplicagdes da Classe, ndo ha qualquer garantia de completa elimina¢cdo da
possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. Em condi¢des adversas de mercado,
esse sistema de gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida.

14.33. Efeitos da politica econémica do Governo Federal. O Fundo, os Direitos Creditdrios e os
Ativos Financeiros de Liquidez estdo sujeitos aos efeitos da politica econémica praticada pelo
Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e
cambial e, consequentemente, na economia do pais. As medidas que poderao vir a ser adotadas
pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle
de saldrios e precos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais, limitacgdes no comércio
exterior, alteragdes nas taxas de juros, entre outros. Tais medidas, bem como a especulagao
sobre eventuais atos futuros do Governo Federal, poderdo gerar incertezas sobre a economia
brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente,
por exemplo, o pagamento e o valor de mercado dos Direitos Creditdérios e dos Ativos
Financeiros de Liquidez.

14.34. Fatores macroecondémicos. A solvéncia dos respectivos devedores e/ou contrapartes dos
Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez que compdem a carteira da Classe
podera ser afetada por fatores macroeconémicos, tais como elevacdo das taxas de juros,
aumento da inflagdo e baixos indices de crescimento econdmico. Na ocorréncia de um ou mais
desses eventos, podera haver o aumento do inadimplemento dos Direitos Creditérios e/ou dos
Ativos Financeiros de Liquidez, afetando negativamente os resultados do Fundo e provocando
perdas patrimoniais aos Cotistas.

14.35. Demais Riscos. A Classe também podera estar sujeita a outros riscos advindos de

motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, tais como moratdria,
inadimplemento de pagamentos mudanca nas regras aplicdveis aos ativos financeiros,
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mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteracdo na politica
monetaria, aplicagdes ou resgates significativos.
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SUPLEMENTO A
MODELO DE APENDICE DE COTAS

SUPLEMENTO DA [e]2 EMISSAO DA [e]2 SERIE DE COTAS DO VENEZA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA

As Cotas da [*]2 ([]) série da [¢]2 ([*]) emissdo do VENEZA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo” e “Cotas da [e]2 Série”,
respectivamente), emitidas nos termos do regulamento do Fundo (“Regulamento”), terdo as

seguintes caracteristicas:

Data de Emissao: data em que ocorrer a 12 (primeira) integraliza¢do das Cotas da
[#]2 Série (“Data da 12 Integralizacdo”).
Quantidade Inicial: [*] ([*]) Cotas da [#]2 Série.

Valor Unitério de Emissdo: | R$1.000,00 (um mil reais), conforme o disposto na clausula 4.5

do anexo | ao Regulamento (“Valor Unitario de Emissdo”). A

partir do Dia Util seguinte & Data da 12 Integraliza¢do, as Cotas
da [*]2 Série serdo valorizadas todo Dia Util, nos termos do
Capitulo 4 do Regulamento.

Volume Total: RS[e] ([*] reais), correspondente ao produto entre a
quantidade inicial de Cotas da [*]2 Série e o Valor Unitdrio de
Emissdo, podendo a quantidade total de Cotas da [#]2 Série
variar de acordo com o valor unitdrio das Cotas da [*]2 Série em
cada data de integralizacao.

Forma de Colocagao: [nos termos da Resolugdo CVM n2 160, de 13 de julho de 2022,
sob o regime de [melhores esforcos // garantia firme] // em
lote Unico e indivisivel // colocagdo privadal.

Possibilidade de [ndo ha // sera permitida a distribui¢do parcial das Cotas da [*]2
Distribui¢ao Parcial: Série, desde que observada a colocagdo da quantidade minima
de [*] ([*]) Cotas da [*]2 Série (“Quantidade Minima”), com o

cancelamento do saldo de Cotas da [*]2 Série ndo colocado.

Cada investidor podera, no boletim de subscricdo das Cotas da
[¢]2 Série, condicionar a sua adesdo a oferta a que haja a
distribuicdo (1) da totalidade das Cotas da [#]2 Série; ou (2) de
uma quantidade de Cotas da [¢]2 Série igual ou superior a
Quantidade Minima e inferior a quantidade total de Cotas da
[*]2 Série. Ndo havendo a manifestacdo do investidor,
presumir-se-a o0 seu interesse em manter a totalidade das

Cotas da [#]2 Série por ele subscritas].
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Lote Adicional:

[ndo ha // a quantidade inicial de Cotas da [#]2 Série podera ser
aumentada em até [*]% ([¢] cento), ou seja, em até [¢] ([*])
Cotas da [#]2 Série].

Publico-Alvo da Oferta:

investidores Qualificados, conforme definidos no artigo 11 e,
conforme aplicavel, 13, da Resolu¢do CVM n? 30, de 11 de maio
de 2021.

Aplicagdo Minima:

[ndo hd // RS[e] ([*] reais)].

Periodo de Distribui¢ao:

[a subscricdo das Cotas da [#]2 Série devera ocorrer no periodo
de distribui¢do, que terd inicio apds (1) a obtencdo do registro
da oferta na CVM; e (2) a divulgacdo do anuncio de inicio da
oferta, em conformidade com o artigo 59, §39, da Resolucdo
CVM n2 160/22. A subscricdo das Cotas da [*]2 Série deverd ser
realizada no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias
contado da data de divulgacdo do anuncio de inicio da oferta.
O resultado da oferta sera divulgado por meio do anuncio de
encerramento, nos termos do artigo 76 da Resolu¢do CVM n@
160/22 // ndo aplicavel].

Forma de Integralizagao:

[a vista, no ato de subscri¢do // de acordo com o cronograma
de integralizacdo definido no boletim de subscricao das Cotas
da [*]2 Série // mediante chamadas de capital realizadas pela
Gestora, na forma e conforme os prazos definidos no boletim
de subscri¢cdo das Cotas da [*]2 Série].

Periodo de Caréncia:

(]

Cronograma de
Pagamentos:

Datas de | Proporgao do | Pagamento de
Pagamento dos | saldo do principal | remuneragao
meses posteriores | em aberto das
a Data da 12 | Cotasda[*]2 Série
Integralizacdo

[*] [*]1% [sim/n3o]

[°] [*]% [sim/n3o]

[°] [*]% [sim/n3o]

Prazo de duracao e data
de resgate:

Integralizacao.

a Data de Pagamento do [*¢]2 ([*]) més apds a Data da 12

Coordenador Lider da
Oferta:

(]

Taxa de Distribuicao:

(]
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Os termos utilizados neste apéndice, iniciados em letras maiusculas (estejam no singular ou no
plural), que ndo sejam aqui definidos de outra forma, terdo os significados que lhes sdo
atribuidos no Regulamento.
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